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Przedsiebiorstwo Przemystu Spozywczego ,,PEPEES"” S.A.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
DLA AKCJONARIUSZY I RADY NADZORCZEJ PRZEDSIEBIORSTWA
PRZEMYSLU SPOZYWCZEGO ,,PEPEES"” S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Spoiki
Przedsiebiorstwo Przemystu Spozywczego ,,PEPEES” S.A. z siedzibg w tomzy, ulica
Poznanska 121, obejmujacego:

— bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2006 roku, ktéry po stronie aktywoéw i
pasywow wykazuje sume 183 239 tys. zt,

— rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006
roku wykazujacy zysk netto w kwocie 1 903 tys. z4,

— zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31
grudnia 2006 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego w kwocie 16
749 tys. zt,

— rachunek przeptywoéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2006 roku do
31 grudnia 2006 roku wykazujacy zwiekszenie stanu $rodkdw pienieznych w
kwocie 3 458 tys. i,

— informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$é
ponosi Zarzad Spotki. Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii
o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania oraz prawidtowosci ksigg
rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Poczawszy od 2005 roku, na mocy art. 45 ust. 1a ustawy o rachunkowosci
jednostka sporzadza sprawozdania finansowe wediug zasad wynikajacych z
Miedzynarodowych Standarddw Sprawozdawczosci Finansowej, w ksztatcie
zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:
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— rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U.
z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z pdzn. zmianami),

— norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowq
Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce

w taki sposob, aby uzyskaC racjonalng, wystarczajacg podstawe do wyrazenia
opinii, czy sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych btedéw. Badanie
obejmowato w szczegdlnosci sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowg —
dowodéw i  zapisbw  ksiegowych, z  ktdérych  wynikajg =~ kwoty
i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze ocene stosowanej
polityki rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Spétki znaczacych szacunkow
oraz 0golng ocene prezentacji sprawozdania finansowego.

JesteSmy przekonani, ze przeprowadzone przez nas badanie zapewnito nam
wystarczajacq podstawe do wyrazenia opinii.

W naszej opinii, sprawozdanie finansowe Spotki Przedsiebiorstwo Przemystu
Spozywczego ,PEPEES” S.A. za rok obrotowy 2006, zostato sporzadzone, we
wszystkich istotnych aspektach  prawidiowo, to jest zgodnie z zasadami
rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z
nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w
zakresie nieuregulowanym w tych Standardach- stosownie do wymogdw ustawy o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spdtki za rok obrotowy 2005 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje,
zaczerpniete bezposrednio ze zbadanego sprawozdania finansowego, s z nim
zgodne.

Adriana Labuda David J. James
Biegty Rewident Wiceprezes Zarzadu /Biegty Rewident
Nr 9326/7000 Nr 90024/2310

za

Strategia Horwath
Spoitka z o.0.
wpisang na liste podmiotdw uprawnionych
do badania pod pozycjg 2433
Warszawa, ul.Jazdéw 8A
Warszawa, 16 marca 2007 roku
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Przedsiebiorstwo Przemystu Spozywczego ,,PEPEES"” S.A.

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPOLKI PRZEDSIEBIORSTWO PRZEMYStU
SPOZYWCZEGO ,PEPEES” S.A. ZA ROK OBROTOWY 2005

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badanq jednostke

Spotka dziata pod firma Przedsiebiorstwo Przemystu Spozywczego ,,PEPEES” S.A.
Siedzibg Spofki jest komza, ul. Poznanska 121.

Spoétka prowadzi dziatalnos¢ w formie spotki akcyjnej, zawigzanej aktem
notarialnym w dniu 21 czerwca 1994 roku przed notariuszem Pawiem
Btaszczykiem w Warszawie (Repertorium Nr A 14126/96).

Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad
Rejonowy w tomzy Wydziat Gospodarczy-Rejestrowy w tomzy, w dziale B pod
numerem 280, na podstawie postanowienia z dnia 29 wrzesSnia 1994 roku.
Aktualnie Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy w Biatymstoku XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w Biatymstoku pod numerem KRS 000038455.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 718-10-05-512 nadany przez
Urzad Skarbowy w tomzy w dniu 20 stycznia 2000 roku.

Urzad statystyczny nadat Spotce w dniu 1 lipca 2003 roku REGON o numerze:
450096365.

Spotka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych.

Wedtug statutu Spétki przedmiotem jej dziatalnosci jest:

—  przetworstwo ziemniakow,

—  wytwarzanie skrobi i produktdw skrobiowych,

— dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z przetwdrstwem i konserwowaniem warzyw i
owocow,

—  produkcja sokéw z owocow i warzyw.

W badanym okresie Spdtka prowadzita dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania skrobi i
produktdw skrobiowych oraz przetworstwa ziemniakow.

Kapitat zaktadowy Spétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku wynosit
7 020 tys. zt i dzielit sie na 1170 tys. akcji zwyktych na okaziciela serii A o
wartosci nominalnej 6 zt kazda.

Kapitat wtasny wynosit na dzien 31 grudnia 2006 roku 122 268 tys. zt.

Wedtug stanu na dzien 31.12.2006 roku struktura akcjonariuszy przedstawiata sie
nastepujqco:
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— Central Capital LLC 21,97% akdji

—  Krzysztof Jerzy Borkowski 9,86% akcji (kontrola poprzez
spotki)

— Advertising Business
Consulting Sp. z o0.0. 6,71% akdji

— Wojciech Faszczewski 5,42% akdji

— Grabski Inwestycje Finansowe Sp. z 0.0. 7,81% akdji

—  Pozostali 48,23% akgji

W roku obrotowym nie wystgpity zmiany w kapitale zaktadowym Spétki.
Po dniu bilansowym nie wystapity zadne zmiany w kapitale zaktadowym Spétki.
Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.

Spotka posiada nastepujace podmioty powigzane:
— Browar tomza Sp. z 0.0 podmiot zalezny w 100%
— Zakfady Przemystu Ziemniaczanego

ZPZ Lublin Sp. z 0.0. podmiot zalezny w 54,32%

W skiad Zarzadu Spétki na dzien wydania opinii wchodzili:

— Andrzej Kietczewski Prezes Zarzadu
— Adam Kara$ Cztonek Zarzadu

W badanym okresie wystgpity nastepujace zmiany w skfadzie Zarzadu Spétki:

W okresie od 1 stycznia 2006 do dnia 23.06.2006r Zarzad PEPEES S.A. dziatat w
sktadzie:

Franciszek Teodor Drozdziel - Prezes Zarzadu
Mariusz Przystupa - Czlonek Zarzadu
Andrzej Kietczewski - Czlonek Zarzad

W dniu 23 czerwca 2006r. Rada Nadzorcza "PEPEES" S.A. odwotata z petnienia funkcji
Prezesa Zarzadu Spotki Franciszka Teodora Drozdziela i powotata do petnienia funkgji
Prezesa Zarzadu "PEPEES" S.A. Andrzeja Kietczewskiego.

W zwigzku z powyzszym sktad Zarzadu w okresie od 24 czerwca do 17 pazdziernika
przedstawiat sie nastepujaco:

Andrzej Kietczewski - Prezes Zarzadu

Mariusz Przystupa - Czlonek Zarzadu

W dniu 17 pazdziernika 2006r. Rada Nadzorcza "PEPEES" S.A. odwofata z petnienia
funkcji Cztlonka Zarzadu Dyrektora Finansowego Mariusza Przystupe i powofata do
petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Dyrektora Finansowego Adama Karasia.
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Powyzsze zmiany zostaty zgtoszone i zarejestrowane we wiasciwym rejestrze
sgdowym

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2005 zostato zbadane przez podmiot
uprawniony Horwath JBC Audit Sp. z 0.0. (obecna nazwa Strategia Horwath Sp. z
0.0.) z siedzibg w Warszawie, wpisany na liste KIBR pod nr 2433 i uzyskato opinie
bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2005 odbyto sie w dniu 23 czerwca 2006 roku. Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy postanowito pokryc¢ strate za rok obrotowy 2005 roku w kwocie 153
tys. zt z kapitatu rezerwowego.

Sprawozdanie  finansowe za rok obrotowy 2005 zostalo zgodnie
z przepisami prawa ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 20 lipca 2006
roku i ogtoszone w Monitorze Polskim B w dniu 26 stycznia 2007 roku pod poz.
741.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz biegtego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy
z dnia 16 sierpnia 2006 roku, zawartej pomiedzy Przedsiebiorstwem Przemystu
Spozywczego ,PEPEES” S.A. a firmg Horwath JBC Audit Sp. z 0.0. (obecna nazwa
Strategia Horwath Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie, ul. Jazdéw 8A, wpisang na
prowadzong przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentéw liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 2433. W imieniu
podmiotu  uprawnionego badanie  sprawozdania finansowego  zostato
przeprowadzone pod nadzorem biegtego rewidenta Adriane  Labuda (nr
ewidencyjny 9326/7000) w siedzibie Spoétki w dniach od 12 marca do 16 marca
2007 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwatg Nr 40 z dnia
19 lipca 2006 roku.

Strategia Horwath Sp. z 0.0. oraz biegty rewident Adriana Labuda potwierdzajq, iz
sq uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spetniajg warunki
okreSlone w art. 66 ust. 2 i 3 ustawy o rachunkowosci, do wyrazenia bezstronnej i
niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spétki Przedsiebiorstwo Przemystu
Spozywczego ,,PEPEES” S.A.
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4. Dostepnosc danych i oSwiadczenia kierownictwa jednostki
Nie wystapity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i bieglemu rewidentowi w trakcie badania
udostepniono wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono
wyczerpujacych informacji i wyjasnien, co miedzy innymi zostato potwierdzone
pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spéitki z dnia 16 marca 2007 roku.

5. Sytuacja majatkowa i finansowa Spotki

Majatek Spétki, ktory na dzien 31.12.2006r stanowit 183.239 tys. zt zwiekszyt sie o
19,25% w stosunku do poprzedniego roku, gtdwnie w zwigzku ze wzrostem
aktywow trwatych o 26%. W pozycji tej gtéwna role odegrat wzrost wartosci
LInwestycje w jednostkach zaleznych” o 47,63% w wyniku odwrdcenia odpisow
aktualizujacych wartos¢ udziatéw w spotce ,Browar tomza” . W bilansie wartos¢
Jnwestycji w jednostkach zaleznych” jest ujeta w dwdch pozycjach, w poz.
L.nwestycje w jednostkach zaleznych” oraz w ,Aktywach dlugoterminowych
sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy”. Wyodrebnienie udziatdw w
spotce zaleznej ,Browar tomza” ma na celu zachowanie przejrzystosci
sprawozdania finansowego w zwigzku z zamiarem jej sprzedazy w roku 2007.

W aktywach obrotowych najwieksze zmiany wystgpity w pozycji zapasow i
pozostatych naleznosci. Spadek zapasdw o 25,2% wynika z mniejszej produkcji z
powodu braku surowcow (ziemniakdw). Na wzrost pozostatych naleznosci miato
wptyw naliczenie dotacji do rzeczowych aktywow trwatych, ktdra wptyneta na
konto spdtki w marcu 2007 r. W badanym okresie Spotka zwiekszyta swoje srodki
pieniezne o prawie 20%.

W badanym okresie zanotowano wzrost udziatu kapitatdw witasnych w strukturze
pasywow Spotki. Warto$¢ kapitatu wtasnego zwiekszyta sie o 16.749 tys. zt, co
stanowi wzrost o prawie 16% w porownaniu do roku ubiegtego. W znacznej
mierze spowodowane to byto wzrostem kapitatu z aktualizacji wyceny aktywodw
dtugoterminowych sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy (odwrocenie
wartosci udziatéw w jednostce zaleznej Browar tomza).

W porownaniu do roku 2005 duzym zmianom ulegty zobowigzania
dtugoterminowe. Ich wzrost o 48% spowodowany byl zwiekszonym
zaangazowaniem Spotki w kredyty inwestycyjne w zwigzku z realizacjq zadan
inwestycyjnych majacych na celu modernizacje zakltadu i dostosowanie do
oczekiwan rynkowych. Poza tym, nalezna dotacja do rzeczowych aktywdw
trwatych, zwiekszyta dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychoddw.

W zakresie zobowigzan krétkoterminowych zanotowano natomiast spadek ich
warto$ci w poréwnaniu do roku 2005. Spadek wartosci tej pozycji spowodowany
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byt gtdwnie przez zmniejszenie wartosci krotkoterminowych kredytdw i pozyczek,
ktorych warto$¢ zmniejszyta sie o 8.944 tys. zt.

W 2006r wyniki finansowe Spditki ulegty znaczacej poprawie. Przychody ze
sprzedazy wzrosty o ponad 13% przy jednoczesnym wzroscie kosztdw wiasnych
sprzedazy o 10,7%. Na wzrost przychoddw wptyneto w szczegdlnosci zwiekszenie
sprzedazy produkcji wtasnej, ktdra wzrosta o prawie 8%, oraz ponad dwukrotny
wzrost przychoddw z tytutu sprzedazy towardow i materiatdw. Na powyzszy wzrost
bardzo korzystnie wplyneta takze sytuacja na rynku skrobi co ostatecznie
przetozyto sie na wzrost cen. Ostatecznie Spotka osiggneta na koniec 2006r zysk
na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 2.856 tys. zt, ktory trzykrotnie
przewyzszyt porownywalny wynik z zesztego roku.

Na pozytywnq ocene zastuguje dziatalnos¢ finansowa Spoétki. W analizowanym
okresie koszty finansowe spadty o 546 tys. zt, co stanowi 30,2%, przy
jednoczesnym wzroscie przychoddw finansowych o 153 tys. zt, co oznacza 25,4%
wzrost do roku ubiegtego.

Ostatecznie zysk przed opodatkowaniem za 2006r wynosi 2.353 tys. zt, podczas
gdy w roku 2005 Spotka poniosta strate brutto w wys. 288 tys. ztotych. Za rok
2006 Spotka osiggneta zysk netto w kwocie 1.903 tys. zt.
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Wskaznik Tre$¢ ekonomiczna 2006r. | 2005r.
Rentownosc wynik finansowy netto 1,04% -0,16%
majatku aktywa ogodtem
Rentownos¢ wynik finansowy netto
kapitatu . 1,56% -0,24%
kapitat wiasny
wiasnhego
Rentownosé wynik finansowy netto
. przychody netto ze sprzedazy produktow, ustug, towardw i 2,46% -0,37%
netto sprzedazy gy
materiatow
Rentownosé wynik ze sprzedazy brutto
. przychody netto ze sprzedazy produktow, ustug, towardw i 18,76% 17,03%
brutto sprzedazy Y
materiatow
Wskaznik aktywa obrotowe*
i v SO 1,64 1,57
plynnosci I zobowigzania biezace**
Wskaznik aktywa obrotowe ogdétem—zapasy—nalezn. z tyt. dost. i ustug pow.
tynnosci II A2mcy 1,05 0,80
P zobowigzania biezace**
Szybkos¢ obrotu Sredni stan nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug x 365
naleznosci przychody netto ze sprzedazy produktow, ustug, towardw i 55,74 52,42
w dniach materiatow
Szybkos¢ splaty Sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 365
zobowigzan koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug + wartos¢ 16,15 23,40
w dniach towarowi materiatow
Szybkos¢ obrotu Sredni stan zapaséw x 365
Zapasow koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug + wartosé 106,11 162,43
w dniach towardw i materiatow
Pokrycie majatku
trwalego kapitat wiasny
kapitatem majatek trwaty ogotem 145 0,95
wiasnym
Trwatos¢ kapitat witasny + rezerwy dtugoterminowe + zobowigz.
struktury dtugoterminowe 0,84 0,82
finansowania pasywa ogétem
Wartosc -
. pitat wiasny
ksiegowa na ka. itat w+as_p 104,50 90,18
. . liczba akgji
jedna akcje
Zysk na .]ednq wynik .ﬁnansowx_/. netto 1,63 0,22
akcje liczba akdji

* aktywa obrotowe = aktywa obrotowe ogdétem — naleznosci z tyt. dostaw i ustug powyzej 12

miesiecy

**  zobowigzania biezace =

krétkoterminowe + rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe

zobowigzania krotkoterminowe do 12 miesiecy +

rezerwy

Do wyliczenia wskaznikow rotacji przyjeto stany na koniec kazdego roku badanych okreséw
sprawozdawczych.

Analiza powyzszych wielkoSci i
w roku 2006 nastepujacych tendencji:
nalezy zauwazy¢ zdecydowany wzrost wszystkich miar rentownosci. Wskazniki
ROA, ROE wynoszg powyzej 1%, podczas gdy w roku poprzednim byty ujemne.
Takze wskaznik rentownosci sprzedazy brutto ulegt poprawie a jego wartos¢
zwiekszyta sie o ponad 1%.

wskaznikdbw wskazuje na wystgpienie
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W badanym okresie réwniez znaczaco poprawity sie miary ptynnosci finansowej
Spotki. Nastgpit wzrost zwlaszcza wskaznika ptynnosci szybkiej II. Oznacza to, ze
zdecydowanej poprawie ulegta zdolno$¢ Spotki do biezacego regulowania swoich
zobowigzan.

W poréwnaniu do 2005 r. wydtuzeniu ulegt czas obrotu naleznosci o 3,32 dnia, co
oznacza wzrost kredytowania odbiorcow przez Spdtke, ale jednoczesnie
znaczacemu skrdceniu ulegt czas obrotu zapasami bo az o 56,33, ktdry wynika ze
zmniejszonej produkgcji. Nastgpita poprawa takze wskaznika szybkosSci sptaty
zobowigzan - o 7,25 dnia.

W zakresie oceny struktury finansowania mozna zaobserwowac¢ wzrost o 0,5
wartosci wskaznika pokrycia majatku trwatego kapitatem wiasnym, co wynika z
przekwalifikowania dtugoterminowych aktywéw finansowych jako przeznaczonych
do sprzedazy. Nastgpita rowniez poprawa wskaznika trwatosci struktury
finansowania, dzieki wzrostowi zaréwno kapitatdw wiasnych jak i zobowigzan
dtugoterminowych.

II. INFORMACJE SZCZEGOLOWE
1. Ocena systemu rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady
(polityke) rachunkowosci, w szczegdlnosci dotyczaca: okreslenia roku obrotowego i
wchodzacych w jej skfad okreséw sprawozdawczych, metod wyceny aktywdw i
pasywoéw oraz ustalania wyniku finansowego, sposobu prowadzenia ksiag
rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbiorow. Dokumentacja polityki
rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z ustawg o rachunkowosci, a w
zakresie wyceny aktywOw i pasywow oraz prezentacji sprawozdania finansowego,
zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez UE i przyjetymi do stosowania od 1
stycznia 2005 roku uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy nr 4 z dnia 28 stycznia 2005 roku. Podstawowe zasady wyceny
aktywow i pasywOw oraz pomiaru wyniku finansowego zostaty przedstawione w
dodatkowych notach objasniajacych.

W Spoétce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiegowej
Simple — System V wer. 4.30F , w ktdrym dokonywane sg ksiegowania wszystkich
zdarzen gospodarczych. System posiada zabezpieczenia hastowe przed dostepem
0sob nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia dostepu. Opis systemu
informatycznego spetnia wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. c) ustawy.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni
rok obrotowy i zostat on prawidlowo wprowadzony do ksigg rachunkowych
badanego okresu. Z uwagi na fakt, ze Spétka dokonata korekty btedéw lat
ubiegtych za lata 2001-2005 dane zamieszczone w sprawozdaniu finansowym
zostaly przeksztatcone do poréwnywalnosci zgodnie z wymogami MSSF oraz
zostaty prawidtowo ujete w ksiegach i ujawnione w dodatkowych notach
objasniajacych.
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W zakresie sald bilansu otwarcia wykonaliSmy niezbedne procedury majace na celu
potwierdzenie, czy salda te nie zawierajq istotnych btedow.

W czesci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi
rachunkowe oraz powigzanie zapisow ksiegowych z  dokumentami
i sprawozdaniem finansowym spetniajg wymogi rozdzialu 2 ustawy o
rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe, dowody ksiegowe, dokumentacje przyjetego sposobu
prowadzenia rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spofki sg
przechowywane zgodnie z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywéw w zakresie oraz
w terminach i z czestotliwoSciag wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Réznice
inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2006
roku i obejmuje:

— bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2006 roku, ktéry po stronie aktywoéw i
pasywow wykazuje sume 183 239 tys. zt,

— rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006
roku wykazujacy zysk netto w kwocie 1 903 tys. z4,

— zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31
grudnia 2006 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego w kwocie 16
749 tys. zt,

— rachunek przeptywoéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2006 roku do
31 grudnia 2006 roku wykazujacy zwiekszenie stanu $rodkdw pienieznych w
kwocie 3 458 tys. zi,

— informacje dodatkowa.

Struktura aktywdw i pasywéw oraz pozycji ksztattujgcych wynik finansowy zostata
przedstawiona w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania

finansowego

Rzeczowe aktywa trwate

Na pozycje rzeczowych aktywow trwatych w Spoétce skfadajg sie:
—  Srodki trwate w kwocie 81 370 tys. zt
—  Srodki trwate w budowie w kwocie 130 tys. zt
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Noty prawidtowo opisujq zmiany stanu $rodkéw trwatych oraz srodkéw trwatych w
budowie, tacznie z ujawnieniem ewentualnych odpiséw aktualizujacych powyzsze
sktadniki majgqtkowe.

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Do pozycji inwestycji w jednostkach zaleznych zaliczono udziaty w kwocie 1500
tys. zt w Zakfadach Przemystu Ziemniaczanego ZPZ Lublin Sp. z o.0.

Noty prawidtowo opisujg zmiany w inwestycjach w trakcie roku obrotowego.

Zapasy

Struktura zapaséw zostata prawidlowo przedstawiona w nocie objasniajacej te
pozycje bilansu.
Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ zapaséw wynosi 32 tys. zt.

Zabezpieczenia na zapasach wynikajace z zaciagnietych kredytéw bankowych
zostaly przedstawione w nocie objasniajacej.

Naleznosci

Struktura wiekowa naleznosci handlowych zostata prawidtowo przedstawiona w
nocie objasniajacej te pozycje bilansu. W zbadanej przez nas probie naleznosci
przedawnione lub umorzone nie wystapity.

Naleznosci z jednostkami powigzanymi prawidtowo zaprezentowano we wilasciwej
nocie objasniajace;j.

Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego wynikajq z nadptaty podatku
dochodowego za 2006 r.

Aktywa przeznaczone do sprzedazy

W dniu 15 lutego 2007r. Zarzad PEPEES S.A. publicznie ogtosit , ze 7 grudnia 2006
r. zostat podpisany list intencyjny, ktdrego przedmiotem bylo ustalenie zatozen
przysztej umowy sprzedazy posiadanych udziatdw w  spéice zaleznej ,Browar
tomza” Sp. z 0.0. W dniu 14 lutego 2007 r. zostata podpisana umowa warunkowa
sprzedazy udziatow w spotce zaleznej pomiedzy PEPEES S.A. a ROYAL UNIBREW.
Zawarcie wiasciwej umowy sprzedazy ma nastgpi¢c do 15 czerwca 2007 r. po
wypetnieniu przez PEPEES S.A. i ROYAL UNIBREW szeregu warunkow
zawieszajacych. m.in.

- uzyskania decyzji Prezesa UOKIK wyrazajacej zgode na transakcje zgodnie
z przepisami Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw,

- dostarczenia przez PEPEES szeregu zaswiadczen, wydanych przez odpowiednie
organy, ktére potwierdzg faktyczny stan nabywanej Spotki,

- zawarcia przez PEPEES, ROYAL UNIBREW oraz bankiem umowy rachunku
zastrzezonego, na ktérym zostanie zatrzymana kwota zastrzezona w wysokosci 10
% ceny.
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Konsekwencje finansowe przewidziane niniejszg umowg mogg nastgpi¢ w wyniku
nie wykonania postanowien umowy badZz naruszenia zapewnien i ztozonych
o$wiadczen. W terminie 12 miesiecy od daty zamkniecia transakcji z rachunku
zastrzezonego mogg by¢ potracane roszczenia Kupujacego nalezne mu z tytutu
odszkodowania lub naruszenia zapewnien wynikajacych z umowy. Po tym terminie
kwota zastrzezona zostanie przekazana na konto PEPEES S.A..

PEPEES S.A. jest zobowigzana do zaptacenia ROYAL UNIBREW kary umownej
rownej ustalonej cenie za sprzedawane udziaty powiekszonej o 3.000.000,00 Euro
w przypadku gdy przed zamknieciem transakcji BROWAR tOMZA zbedzie lub
obcigzy catoS¢ lub cze$¢ przedsiebiorstwa lub jakiekolwiek istotne aktywa poza
tokiem zwyklej dziatalnosci.

W kosztach zbycia BROWAR LOMZA zostata zawarta warto$¢ wynikajaca z aneksu
z 19.09.2006r. do kontraktu menedzerskiego.

W zwigzku z powyzszym, na dzien 31.12.2006 r. wartoS¢ udziatdw w spbice
.Browar tomza” Sp. z 0.0. zostata sklasyfikowana jako aktywa przeznaczone do
sprzedazy, gdyz spetniajq kryteria klasyfikacji wymagane przez MSSF 5. Aktywa te
zostaty wycenione w wartosci bilansowej, gdyz jest ona nizsza od wartosci
godziwej, ktéra wynosi 126 min zt. W ubiegtych latach dokonano odpiséw
aktualizujgcych warto$¢ powyzszych aktywdw, poniewaz spotka ,Browar tomza”
Sp. z 0.0. ponosita straty z dziatalnosci i jej kapitat wiasny byt nizszy od wartosci
udziatéw. W roku 2006 dokonano odwrocenia catosci odpisow aktualizujgcych
poprzez kapitat z aktualizacji wyceny.

Pozycje bilansu na dzien 31.12.2006 dotyczace aktywOw przeznaczonych do
sprzedazy sg nastepujace:

(w tys. ztotych)

Inwestycje w podmiocie zaleznym 55.305
Kapitat z aktualizacji wyceny 14.846
Rezerwa tytutu odroczonego podatku dochodowego 3.482
Aktywa netto 36.977

Kapitaty wlasne
Spotka dokonata korekty bteddw lat ubiegltych w kapitatach wtasnych w pozycji .
niepodzielony wynik lat ubiegtych na kwote 648 tys. zi.

Korekty btedéw dotyczg podatku dochodowego za lata 2001-2005 i wynikajq z
oszacowania przychodéw z tytutu udzielanych poreczern pomiedzy podmiotami
powigzanymi.

Zobowigzania

Struktura czasowa i rodzajowa zobowigzan wedtug okresu splaty zostata
prawidtowo przedstawiona w nocie objasniajacej te pozycje bilansu.

Najwieksze wartosci wsrdd zobowigzan Spoétki stanowia:

— kredyty i pozyczki dlugoterminowe w kwocie 16 698 tys. zt,

—  kredyty i pozyczki krotkoterminowe w kwocie 21 550 tys. zi,

Strategia Horwath Sp. z o.0. 14



Przedsiebiorstwo Przemystu Spozywczego ,,PEPEES"” S.A.

— zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 3 171 tys. zt.

Specyfikacje zaciggnietych kredytow wraz z opisem ich zabezpieczen ujawniono w
notach. Zobowigzania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez nas probie
nie wystapity.

Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowigzania

Noty objasniajace czynne i bierne rozliczenia miedzyokresowe oraz rezerwy na
zobowigzania w sposdb prawidtowy opisujqg ich strukture.

Koszty i przychody rozliczane w czasie prawidtowo zakwalifikowano w stosunku do
badanego okresu obrotowego.

Rezerwy na zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach.

Pozycje ujeto kompletnie i prawidtowo w istotnych aspektach w odniesieniu do
catosci sprawozdania finansowego.

4. Kompletnosc¢ i poprawnos¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i
objasnien oraz sprawozdania z dziatalnosci jednostki

Spotka potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywdéw i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego zostaty prawidtowo i kompletnie opisane w notach objasniajacych.

Dla poszczegdlnych aktywdw wykazanych w bilansie przedstawiono mozliwos¢
dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.
Noty w sposdb kompletny opisujq pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg
pozostate informacje wymagane przez MSSF.

Zarzad sporzadzit i zalgczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie
z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym 2006. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera
informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci. DokonaliSmy
sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla
ktorych bezposrednim zrédtem jest zbadane sprawozdanie finansowe.
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Oswiadczenie Zarzadu

Strategia Horwath Sp. z 0.0. oraz biegty rewident otrzymali od Zarzadu Spotki
pisemne oSwiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzit, iz Spotka przestrzegata

przepiséw prawa.

Adriana Labuda David J. James
Biegly Rewident Wiceprezes Zarzadu /Biegty Rewident
Nr 9326/7000 Nr 90024/2310

za

Strategia Horwath
Spotka z o.0.
wpisang na liste podmiotdw uprawnionych do
badania pod pozycjq 2433
Warszawa, ul.Jazdow 8A

Warszawa, 16 marca 2007 roku
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