Sprawozdanie Rady Nadzorczej

z wynikéw oceny jednostkowego sprawozdania finansowego
Przedsiebiorstwa Przemystu Spozywczego ,, PEPEES” S.A.
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
PEPEES za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2007 roku

oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PEPEES
i spotki Przedsiebiorstwo Przemystu Spozywczego ,,PEPEES” S.A.



Sprawozdanie Rady Nadzorczej z oceny sprawozdar finansowych i sprawozdar z dziatalnosci Spétki PEPEES za rok 2007

Rada Nadzorcza Spotki PEPEES S.A., na podstawie art. 382 par. 3 Kodeksu spotek
handlowych, dokonata oceny:
a) Jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2007 obejmujacego:
— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktory po stronie aktywow i
pasywow wykazuje sume 162.341 tys. zi,
— rachunek zyskow 1 strat za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007
roku wykazujacy zysk netto w kwocie 75.379 tys. zi,
— zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31
grudnia 2007 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego w kwocie 34.372
tys. z1,
— rachunek przeplywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2007 roku do
31 grudnia 2007 roku wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkéw pienigznych w
kwocie 24.236 tys. z1,
— informacje dodatkowa

b) Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci spotki PEPEES S.A. za rok 2007

¢) Skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2007 obejmujacego:

— skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktéry po
stronie aktywow 1 pasywow wykazuje sumg 171.630 tys. zt,

— skonsolidowany rachunek zyskow 1 strat za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31
grudnia 2007 roku wykazujacy zysk netto przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej w kwocie 62.396 tys. zt,

— skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia
2007 roku do 31 grudnia 2007 roku wykazujace zmniejszenie kapitalu wtasnego
przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej w kwocie 32.509 tys. zi,

— skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2007
roku do 31 grudnia 2007 roku wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkow
pienigznych w kwocie 25.703 tys. zi,

— informacj¢ dodatkowa

d) sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PEPEES za rok 2007

w zakresie zgodnosci z ksiggami 1 dokumentami oraz stanem faktycznym.

Rada Nadzorcza po zapoznaniu si¢ z jednostkowym 1 skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym oraz w oparciu o tres¢ opinii 1 raportu bieglego rewidenta stwierdza, ze
charakteryzuja one prawidtowo 1 rzetelnie sytuacje majatkowa i finansowa Spoltki oraz Grupy
Kapitatowej. Sporzadzone zostaly we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo, to jest
zgodnie z zasadami rachunkowosci wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz
zwiazanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a
w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych. Sa zgodne z wplywajacymi na tres¢
sprawozdan finansowych przepisami prawa przywotanymi powyzej oraz statutem Spotki.



Sprawozdanie Rady Nadzorczej z oceny sprawozdar finansowych i sprawozdar z dziatalnosci Spétki PEPEES za rok 2007

Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki i Grupy Kapitatowej sa kompletne w rozumieniu
Ustawy o Rachunkowos$ci oraz uwzgledniaja przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych 1 okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych, a zawarte w nim informacje sa
zgodne z danymi sprawozdania finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz stanem faktycznym.

W roku 2007 dokonano podziatlu warto$ci nominalnej akcji w stosunku 1:100, co zwigkszyto
ptynnos¢ akcji Spotki notowanych na GPW w Warszawie.

W czwartym kwartale 2007 r., zgodnie z uchwata Nr 29 WZA z 28.06.2007 r., Spdika
nabyta w celu umorzenia 34.000.000 akcji wiasnych, stanowiacych 29,06% jej kapitatu
podstawowego 1 tylez samo gtosow na WZA. Koszt nabycia akcji wyniost 92.293 tys. zt.

20 grudnia 2007 r. NWZA podjeto uchwate o umorzeniu 34.000.000 akcji wlasnych oraz
o obnizeniu kapitatu zaktadowego z kwoty 7.020 tys. zt do 4.980 tys. ztotych. Umorzenie
akcji 1 obnizenie kapitalu podstawowego nastapi po przeprowadzeniu postgpowania
konwokacyjnego zgodnie z art. 456 k.s.h.

Rada Nadzorcza akceptuje stanowisko Zarzadu w sprawie przeznaczenia wyniku finansowego
za rok 2007 na utworzenie kapitalu rezerwowego w celu pokrycia straty wyniktej z wykupu
akcji wilasnych powyzej ich warto$ci nominalnej. Warto§¢ nominalna skupionych akeji
wynosi 2.040 tys. zl, koszt nabycia 92.293 tys. zt.

Rada Nadzorcza wnosi, aby Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy:

— zatwierdzito jednostkowe sprawozdanie finansowe Przedsigbiorstwa Przemyshu
Spozywczego PEPEES za rok 2007,

— zatwierdzilo sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Przedsigbiorstwa Przemyshu
Spozywczego PEPEES w roku 2007,

— zatwierdzilo skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej PEPEES za
rok 2007,

— zatwierdzilo sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej PEPEES w roku
2007,

— zatwierdzilo wniosek Zarzadu w sprawie przeznaczenia zysku za rok 2007 na
utworzenie kapitalu rezerwowego w celu pokrycia straty wyniktej z wykupu akcji
wlasnych powyzej ich warto$ci nominalne;j,

— udzielito Czlonkom Zarzadu absolutorium z wykonanych przez nich obowiazkéw w

roku 2007.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Krzysztof Jerzy Borkowski
Zastgpca Przewodniczacego Wojciech Faszczewski
Cztonkowie Rady Nadzorczej Krzysztof Stankowski
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