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PEPEES S.A.

PEPEES s,

Skrécone §rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30 wrzesnia 2017 .

w tys. zlotych

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI

FINANSOWEJ
AKTYWA 30.09.2017
Aktywa trwale (dlugoterminowe) 164 005
Rzeczowe aktywa trwate 154 757
Wartosci niematerialne 202
Warto$¢ firmy z konsolidacji 6 607
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych -
Inwestycje w pozostatych jednostkach 113
Zaliczki dtugoterminowe 78
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2248
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 93 236
Zapasy 43 489
Aktywa biologiczne 300
Naleznosci z tytutu dostaw 32 548
Nalezno$ci pozostate 6 054
Zaliczki 4232
Udzielone pozyczki 874
Inwestycje przeznaczone do obrotu 3545
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2194
Razem aktywa 257 241
PASYWA 30.09.2017
Kapital wlasny 149 734
Kapital przypadajqcy akcjonariuszom Spotki 139 306
Kapitat podstawowy 5700
Kapitaty zapasowe i rezerwowe 124 418
Kapitat z aktualizacji wyceny (328)
Niepodzielny wynik lat ubiegtych (1 875)
Wynik roku biezacego 11 391
Udzialy niedajgce kontroli 10 428
Zobowiazania dlugoterminowe 40 831
Kredyty i pozyczki 20704
Zobowigzania z tytutu aktywow w leasingu 4617
Rezerwa z  tytulu  odroczonego  podatku
5655

dochodowego

Zobowigzania z tytulu $wiadczen emerytalnych i 2296
podobnych

Dotacje 7 060
Pozostate zobowigzania 499
Zobowiazania krotkoterminowe 66 676
Zobowiazania z tytutu dostaw 29 068
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku

1652

dochodowego

Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 7 451
Kredyty i pozyczki 24 615
Zobowigzania z tytutu aktywow w leasingu 2034
Zobowiazania z tytutu $wiadczef emerytalnych i 349
podobnych

Rezerwy na pozostate zobowigzania 1507
Razem pasywa 257 241

30.06.2017
142 517
119 859

112

6 607
4310
113
9362
2154
84 683
29 300
747
32769
1682
5845
863

2 550
10 927
227 200

30.06.2017
137 185
136 105

5700
124 418
(328)
(1877)
8192
1080
41 490
22 200
4340

5655

2 296
6999
48 525
10 618
1165

3358

29 607
1748

349

1680
227 200

31.12.2016
138 339
119 315

298
6 607

113
9649

2 357
133 827
77 283
158
25763
2 317
1398
182

2 550
24176
272 166

31.12.2016
129 119
128 199

5 700
106 065
(278)
(888)
17 600
920

42 696
22 370
4677

5722

2240
7687
100 351
11 956
3118

5088

76 080
1901

331

1877
272 166

30.09.2016
106 192
93 264
305
486

113
9834
2190

88 115
35907
276

26 949
5326
3481
2757

2 550
10 869
194 307

30.09.2016
119 432
118 636

5700
106 065
(492)
(2 229)
9592
796
23005
7639
4108

5904

2609
2745
51870
27 367
1340

4691

15772
1401

278

1021
194 307
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW

PEPEES s,

Skrécone §rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30 wrzesnia 2017 .

w tys. zlotych

LUB STRAT IINNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Przychody i koszty
ZyskKi i straty

Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow
Razem przychody ze sprzedazy, w tym:
- przychody z dzialalnosci kontynuowanej
Koszt wlasny sprzedazy
Koszty sprzedanych produktow
Koszty sprzedanych ustug
Koszty sprzedanych towardéw i materiatow
Wynik produkcji rolnej
Razem koszt wlasny sprzedazy, w tym:
- koszt wlasny z dzialalnosci kontynuowanej
Zysk brutto ze sprzedazy (I-11)
Koszty sprzedazy i marketingu
Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk (strata) operacyjny
Koszty finansowe
Przychody finansowe
Udzial w wyniku jednostki stowarzyszonej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem, w tym:

- zysk(strata) przed opodatkowaniem z
dziatalnosci kontynuowanej

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

- przypadajace udziatom niedajacym kontroli
- przypadajace akcjonariuszom jednostki
dominujace;j

Inne catkowite dochody

Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych

do sprzedazy

Przeszacowanie zobowiazan z tytulu $wiadczen
pracowniczych

Calkowite dochody ogétem, w tym

- przypadajace udziatom niedajacym kontroli

- przypadajace akcjonariuszom jednostki
dominujacej, w tym:

- catkowity dochdd (strata) netto z dzialalnosci

kontynuowanej

Za okres
01.07.2017-
30.09.2017

45 888
545
1299
47 732
47 732
(32 730)
(161)

(1 590)
(502)
(34 983)
(34 983)
12 749
(2 561)
(6 048)
358

(99)

4 403
(555)
34

2

3884

3884

(925)
2 959
(240)

3199

2 959
(240)

3199

3199

Za okres
01.01.2017-
30.09.2017

143 932
1134
18 677
163 743
163 743

(102 357)
(510)

(16 631)
(959)
(120 457)
(120 457)
43 286

(8 011)
(18 674)
845
(367)

17 079

(2 702)
184

14 561
14 561

(3 250)
11311
(80)

11391
(50)

(50)

11261
(80)

11 341

11 341

Za okres
01.07.2016-
30.09.2016

42 702
215
510

43 427

43 427

(30 938)
(46)
(123)
(548)
(31 655)
(31 655)
11772
(2 199)
(4 279)
1088
(54)
6328
(295)
(82)
(222)
5729

5729

(1297)
4432
19

4413

4 432
19

4413

4413

Za okres
01.01.2016-
30.09.2016

113 664
570

15 688
129 922
129 922

(82 965)
(120)
(14 199)
(936)
(98 220)
(98 220)
31702
(5 659)
(13 564)
1329
(268)
13540
(1097)
415
(498)

12 360

12 360

(2 690)
9670
78

9 592
(101)

(101)

9 569
78

9491

9491
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PEPEES S.A. Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 wrze$nia 2017 r. w tys. zlotych

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Stan na 1 stycznia 2016 5700 52255 (391) 47 480 4092 109 136 718 109 854
Zmiany w okresie od 01.01.2016 do 30.09.2016 - 413 (101) 5917 3271 9500 78 9578
Inne korekty konsolidacyjne 9 9 9
Podziat zysku (straty) za rok 2015 413 5917 (6 330)

Zysk netto za okres 9592 9592 78 9670
Pozostate catkowite dochody (101)

Stan na 30 wrze$nia 2016 5700 52668 (492) 53 397 7363 118 636 796 119432
Zmiany w roku 2016 -

Podziat zysku (straty) za rok 2015 413 5917 (6 330) - -
Zysk (strata) netto za okres 17 600 17 600 298 17898
Pozostate catkowite dochody za rok

obrotowy (netto) 113 113 113
Inne zmiany kapitatu 1350 1350 (96) 1254
Stan na 31 grudnia 2016 5700 52668 (278) 53 397 16 712 128 199 920 129119
Stan na 1 stycznia 2017 5700 52668 (278) 53 397 16 712 128 199 920 129119
Zmiany w okresie od 01.01.20167 do

30.09.2017

Zmiany zasad rachunkowosci (236) (236) (236)
Inne korekty konsolidacyjne 2 2 2 -
Podziat zysku (straty) za rok 2016 2435 15918 (18 353) - -
Zysk netto za okres 11 391 11 391 (80) 11311
Przejecie kontroli nad nowa jednostka 9590 9590
Pozostate catkowite dochody (50) (50) (50)

Stan na 30 wrze$nia 2017 5700 55103 (328) 69 315 9516 139 306 10428 149734
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PEPEES S.A. Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30 wrzesnia 2017 r.
w tys. zlotych

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH

Metoda posrednia

A. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnoSci operacyjnej
I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Il. Korekty razem
1. Amortyzacja
. (Zyski) straty z tytutu r6znic kursowych
. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
. (Zysk) strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjne;j
. Zmiana stanu rezerw
. Zmiana stanu zapasow
. Zmiana stanu aktywow biologicznych
. Zmiana stanu naleznosci
. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow
10. Zmiana stanu zaliczek
11. Zaptacony podatek dochodowy
12. Zmiana stanu dotacji
13. Inne korekty
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej (I+/-11)
B. Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dzialalnoS$ci inwestycyjnej
L. Wplywy
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych
2. Sptata pozyczek
1. Wydatki
1. Nabycie wartos$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych
2 . Zakup udziatow
3. Zakup obligacji
4 . Udzielone pozyczki
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-11)
C. Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej
I. Wplywy
1. Kredyty i pozyczki
2. Dotacje
Il. Wydatki
1. Sptaty kredytow i pozyczek
2. Odsetki od kredytéw i pozyczek
3. Platnosci z uméw leasingu
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci finansowej (I-11)
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.III+/-B.111+/-C.111)
E. Srodki pieniezne na poczatek okresu
F. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D)
W tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania

O 00NN 01~ Wi

Za okres

Za okres

Za okres

Za okres

01.07.2017 01.01.2017 01.07.2016 01.01.2016

30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016

3884
5847
2335
(60)
(279)
189
(173)
(14 189)
447

(4 151)

20 560

1229
(559)
61
437
9731

(125;
(125)

10 999
7996

2 025
995
(7)

(11 124)

15533
15522
11
25934
24595
475

864

(10 401)
(11 794)
10 100
(1 694)

14 561
39 289
6 700
(323)
895
(129)
(370)
33794
(142)
(10 522)

17 492

(2 931)
(4 536)
(627)
(12)
53 850

232
232

20 466
12 469

6338
995

664

(20 234)

20 635
20 214
421

79 122
75514
1774
1834
(58 487)
(24 871)
23177
(1 694)

5729
10 460
1649
(48)
241
(958)
9)

(11 002)
554

(2 461)

22 613

(209)
(453)
50
493
16 189

1790
1790

5011
5011

(3 221)

9338
9327
11

18 764
18 191
141
432

(9 426)
3542
6533
10 075

12 360
39623
5 458
(86)
1053
(939)
(561)
27785
(104)
(9 920)

22 048

(2 688)
(2 174)
(7)
(232)
51983

1859
1859

8 318
8 143
175

(6 459)

13561
13043
518

65 177
63 158
779
1240
(51 616)
(6 092)
16 167
10075
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PEPEES S.A. Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30 wrzesnia 2017 r.
w tys. zlotych

WYBRANE DANE FINANSOWE W PRZELICZENIU NA EURO

NR WYBRANE DANE FINANSOWE WTYS ZL WTYS. EUR
Rok 2017 2016 2017 2016

I Przychody ze sprzedazy ogotem za 3 163 743 129 922 38 468 29 739
kwartaty

I Zysk lub strata netto przypadajgca
akcjonariuszom Spotki za 3 kwartaty

Il Catkowite dochody netto przypadajace
akcjonariuszom Spotki

IV Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
operacyjnej za 3 kwartaty

\Y, Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej za 3 kwartaty

VI Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej za 3 kwartaty

VIl Przeplywy pieni¢zne netto za 3 kwartaty,
razem

VIl Aktywa razem na dzien 30.09.2017
i 31.12.2016

IX  Kapitat wlasny przypadajacy
akcjonariuszom spotki na dzien 30.09.2017 139 306 128 199 32328 28 978
i 31.12.2016

X Zysk (strata) na jedng akcj¢ zwykla za 3
kwartaty, razem

Xl Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje na dzien
30.09.2017 i 31.12.2016

11 391 9592 2 676 2 196
11 341 9491 2 664 2172
53850 51983 12651 11 899

(20234)  (6459)  (4754)  (1478)

(58487)  (51616)  (13740)  (11815)

(24871)  (6092)  (5843)  (1394)

257 241 272 166 59 697 61 520

0,12 0,10 0,03 0,02

1,47 1,35 0,34 0,31

Dane zaprezentowane w wierszach: VIII, IX i XI, w kolumnach "2016" dotycza stanu na dzien
31.12.2016 roku.

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na euro zastosowano nastgpujace kursy ogloszone
przez Narodowy Bank Polski:

- wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 30.09.2017 r. wedtug sredniego kursu
obowigzujgcego na dzien bilansowy 1 EUR= 4,3091 z1,

- wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2016 r. wedtug sredniego kursu
obowigzujacego na dzien bilansowy 1 EUR= 4,4240 zl,

- wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodoéw oraz sprawozdania z przeplywow
pieni¢znych za okres od 01.01.2017-30.09.2017 r. wedtug kursu stanowigcego $rednia arytmetyczng
srednich kurséw ogloszonych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca roku
2017 - 1 EUR= 4,2566 zt,

- wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodow oraz sprawozdania z przeptywow
pieni¢znych za okres od 01.01.2016-30.09.2016 r. wedtug kursu stanowigcego srednia arytmetyczng
srednich kursow ogloszonych przez NBP obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesigca roku
2016 - 1 EUR= 4,3688 zt.
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GRUPA KAPITALOWA
PEPEES S.A. Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30 wrzesnia 2017 r.
w tys. zlotych
ZYSK NA JEDNA AKCJE
30.09.2017 30.09.2016
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom PEPEES 11391 9592

Sredniowazona liczba akcji
95 000 000 95 000 000

Podstawowy zysk (strata) netto na akcj¢ (wyrazony w ztotych na
jedna akcje)
0,12 0,10

Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy PEPEES,

. . . 11 391 9592
zastosowany przy ustalaniu rozwodnionego zysku na akcjg

Wazona $rednia liczba akcji zwyktych dla potrzeb rozwodnionego
zysku na akcje
95 000 000 95 000 000

Rozwodniony zysk (strata) netto na akcj¢ (wyrazony w ztotych na
jedna akcje)
0,12 0,10

Zysk netto zanualizowany przypadajacy akcjonariuszom PEPEES
19 399 12 198

Sredniowazona liczba akcji
95 000 000 95 000 000

Zanualizowany zysk netto akcje (wyrazony w ztotych na jedng
akcje)
0,20 0,13
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INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogélne dotyczace jednostki dominujace;j

Nazwa pelna Przedsiebiorstwo Przemystu Spozywczego ,,PEPEES” S.A.
Adres siedziby 18-402 YL.omza, ul. Poznanska 121
Identyfikator REGON: 450096365
Identyfikator NIP 718-10-05-512
Organ rejestrowy Sad Rejonowy w Biatymstoku XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
Numer w rejestrze 000038455
Forma Prawna Spotka Akcyjna
Forma organizacyjna Przedsiebiorstwo jednozaktadowe

Podstawowy przedmiot dzialalnosci wedlug dzialéw PKD — 1062Z wytwarzanie skrobi
1 wyrobow skrobiowych.

Branza - spozywcza.
Czas trwania — nieoznaczony

Sklad osobowy zarzadu na 30.09.2017

Wojciech Faszczewski — Prezes Zarzadu
Tomasz Rogala — Cztonek Zarzadu

Sklad osobowy Rady Nadzorczej na dzien 30.09.2017 r.:

1. Maciej Kalinski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Piotr Marian Taracha Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej
3. Krzysztof Stankowski Sekretarz Rady Nadzorczej

4. Robert Malinowski - Cztonek Rady Nadzorczej

6. Agata Czerniakowska Czlonek Rady Nadzorczej

2. Informacje dotyczace okreséw sprawozdawczych

Prezentowane $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od dnia 1 stycznia
2017 r. do dnia 30 wrzesnia 2017 r., a porownywalne dane finansowe i noty objasniajace obejmuja
okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 wrzesnia 2016 r. oraz dodatkowo na dzien 31 grudnia 2016 r.
w przypadku sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym.
Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci w dajacej si¢
przewidzie¢ przysztosci przez grupe kapitatowa. Nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie
dziatalno$ci Grupy Kapitatowej PEPEES.
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3. Struktura Grupy Kapitalowej na dzien 30 wrze$nia 2017 r.

w tys. zlotych

Ogolne informacje dotyczace podmiotow powiazanych

Nazwa

ZPZ LUBLIN
Sp. zo.o.

PPZ
BRONISLAW
Sp. zo.o.

OZENERGY
SP.Z0.0.

CHP
ENERGIA Sp.
Z 0.0.

Gospodarstwo
Rolne
PONARY sp. z
0.0.

Miejsce
prowadzenia
dzialalnosci

Lublin

Bronislaw

t.omza

Wojny
Wawrzynce

Warszawa

Przedmiot
dzialalnosci

Produkcja i
sprzedaz syropu
ziemniaczanego
0raz suszu
ziemniaczanego
Wytwarzanie
skrobi i
produktéw
skrobiowych

Wytwarzanie
energii
elektrycznej

Produkcja
energii
elektrycznej i
cieplnej z gazu
pozyskiwanego
w biogazowni

Uprawy rolne
polaczone z
chowem i
hodowlg
zwierzat

Sad
Rejestrowy

Sad Rejonowy
w Lublinie XI
Wydziat
Gospodarczy
KRS

Sad Rejonowy
w Bydgoszczy
XIII Wydziat
Gospodarczy
KRS

Sad Rejonowy
w Biatymstoku
XII Wydziat
Gospodarczy
KRS

Sad Rejonowy
w Biatymstoku
XII Wydziat
Gospodarczy
KRS

Sad Rejonowy
dlam. st.
Warszawy,
X1 Wydziat
Gospodarczy
KRS

Udzial
emitenta w
kapitale

82,38%

84,125%

100%

67,43%

67,42%

PEPEESS.A.
I u]
[ I |
ZPZ LUBLIN OZENERGY PPZ BRONISLAW CHP ENERGIA Gospodarstwo Rolne
Sp.zo.0. Sp.zo.0. Sp.zo.0. Sp.z0.0. PONARY Sp.z 0.0,
82,38% 100% [ 67,42%

Udzial w
calkowitej
liczbie
glosow
82,38%

84,125%

100%

67,43%

67,42%
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Zmiany w grupie kapitalowej

W dniu 27.04.2017 r. Spotka zawarta z osobg fizyczna, akcjonariuszem Spoiki, pierwszg warunkowsg
umowe sprzedazy, na podstawie ktorej Spotka nabyla pakiet 34,9167% udzialéw w spotce
Gospodarstwo Rolne Ponary sp. z 0.0. ("Ponary"). Nastepnie w dniu 19.09.2017 r. Spotka zawarta
z tym samym akcjonariuszem drugg warunkowg umowg sprzedazy, na podstawie ktorej Spotka nabyta
pakiet 32,5% udziatow w Ponary. W wyniku zawarcia tych dwoch umow Spoétka posiada tacznie
67,4167% udzialéw w spotce Ponary.

Jednocze$nie Spotka zawarta umowy zapewniajace jej prawo nabycia wszystkich pozostalych
udzialow w spotce Ponary. Spotka zamierza skorzystaé ze tego prawa i sukcesywnie nabywaé dalsze
udziaty w spotce w miare dostgpnosci wolnych $rodkoéw finansowych. Nabycie dalszych udziatow
W spoélce Ponary kazdorazowo bedzie uzaleznione od spetnienia warunku, zgodnie z ktorym Agencja
Nieruchomosci Rolnych oraz Krajowy Osrodek Wsparcia Rolnictwa nie wykonaja przystugujacego im
prawa pierwokupu.

Podstawowe informacje finansowe na dzien 30.09.2017 r. dotyczace podmiotow

powiazanych
Gospodarstwo

PPZ ZPZ CHP Rolne OZENERGY

BRONISEAW LUBLIN ENERGIA PONARY Sp.700

Sp. zo.o. Sp. z 0.0. Sp. zo.o. Sp. 2 0.0 p.zo.0.
Aktywa obrotowe 11 897 6 296 4195 30 8
Aktywa trwale 10 661 4328 22128 29 920 -
Zobowigzania 10 617 4550 10181 15 5
krétkoterminowe
Zobowigzania

. 4 829 3352 18 740 499 -

dhugoterminowe
Przychody 33084 13674 8019 - -
Wynik finansowy na
dziatalnosci 3159 197 (1892) - 1)
kontynuowanej
Wynik finansowy
netto na dziatalno$ci - - - - -
zaniechanej
Pozostale catkowite ) i ) ) i
dochody
Laczne caltkowite 3159 197 (1892) ) (1)

dochody

11
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4. Os$wiadczenie o zgodnosSci oraz podstawa sporzadzenia skroconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie

z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srodroczna sprawozdawczoéé finansowa”
W skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych
samych zasad i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Skrocone §rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji
wymaganych dla rocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych i1 nalezy je analizowaé
tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2016 r.

5. Zastosowanie standardow w 2017 r.

Zastosowanie nowych interpretacji i zmian standardéw w 2017 r. nie miato wptywu na sytuacje
finansowa Grupy.

6. Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje niezastosowane w niniejszym
sprawozdaniu

Ponizsze standardy nie zostaly jeszcze zastosowane przez Grupg przy sporzadzeniu
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania.

a) MSSF 9 Instrumenty finansowe majacy zastosowanie do okresow rozpoczynajacych si¢
1 stycznia 2018 r. lub pdzniej. Standard ten wprowadza ulepszone i uproszczone podejscie
do klasyfikacji i wyceny aktywow i zobowigzan finansowych oraz wymogi dotyczace
rachunkowosci zabezpieczen i rozpoznawania utraty wartosci aktywow finansowych.

b) MSSF 14 Odroczone salda z regulowanej dziaZalnosci wydany w dniu 30 stycznia 2014 r.
majacy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r.
Komisja Europejska zdecydowata nie rozpoczyna¢ procesu zatwierdzania tego standardu
w wersji przejsciowej do czasu opublikowania jego wersji ostatecznej.

¢) MSSF 15 Przychody z uméw z klientami — wydany dnia 12 kwietnia 2016 r., majacy
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub péznie;j.
Standard ten okresla jednolity model rozliczania przychodéw z uméw z klientami. Zastapi
wytyczne dotyczace ujmowania przychodow zawarte w MSR 18 Przychody, MSR 11
Umowy o ustuge budowlang i w zwigzanych z nimi Interpretacjach (IFRIC 13, IFRIC 15,
IFRIC 18, SIC-31).

d) MSSF 16 Leasing - majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig¢
1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Standard ten modyfikuje definicj¢ leasingu finansowego

i operacyjnego.

e) MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” — standard bedzie obowigzywal w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie.

f) Zmiany do MSR 7, majace zastosowanie dla okresow rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 r.

12
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)
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lub pdzniej. Zmiany przewidujg przedstawienie ujawnien umozliwiajacych oceng zmian
warto$ci zobowigzan powstalych w ramach dziatalnosci finansowej, zar6wno wynikajacych
Z przeptywow pienigznych , jak i zmian o charakterze niepienigznym; na 30.09.2017 nie
zatwierdzona przez KE.

Zmiany do MSR 12, majace zastosowanie dla okreséw rozpoczynajacych si¢
1 stycznia 2017 r. lub p6zniej. Zmiany wyjasniaja m.in. niezrealizowane straty powigzane
Z instrumentami dtuznymi wycenianymi w warto$ci godziwej, dla ktérych wartoscia
podatkowa jest ich poczatkowy koszt; na 30.09.2017 nie zatwierdzona przez KE.

Zmiany do MSSF 10 oraz MSR 28, ktérych data wejscia w zycie zostala odroczona na czas
jeszcze nieokreslony. Zmiany dotycza sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy
inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub wspolnym przedsigwzigciem i majg na celu
usunigcie sprzeczno$ci migdzy wymogami MSR 28 a MSSF 10.

Zmiany do MSSF 2, majace =zastosowanie dla okresow rozpoczynajacych sig
1stycznia2018 r. Zmiany uscislajg dotychczasowe regulacje, dotyczace ujmowania
okreslonych typow transakcji polegajacych na platnosciach w formie akcji i wyjasniaja
watpliwosci zgtaszane do Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (IFRIC).

Zmiany do MSSF 4, majace zastosowanie dla okresow rozpoczynajacych sie
1stycznia 2018 r. Zmiany do MSSF 4 wprowadzaja dwa dopuszczalne podejscia:
podejscie naktadkowe oraz podejs$cie odroczone. Zmieniony standard pozwala jednostkom,
ktore zawierajg umowy ubezpieczeniowe, na ujecie w pozostatych catkowitych dochodach,
zamiast w wyniku finansowym, wplywu zmiennos$ci, ktore moga powstaé w zwigzku
z zastosowaniem MSSF 9, zanim nowy standard na temat dziatalno$ci ubezpieczeniowej
zostanie opublikowany. Natomiast jednostkom, ktorych dziatalno$¢ zwigzana jest gldwnie
Z ubezpieczeniami, zmieniony standard pozwala na tymczasowe zwolnienie z zastosowania
MSSF 9 do 2021 r. Jednostki, ktore odroczg zastosowanie MSSF 9, beda stosowatly
obowigzujacy obecnie MSR 39.

Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne”, majace zastosowanie do okreséw
rozpoczynajacych si¢ po 1 stycznia 2018 r. Zmiany adresujg kwesti¢ przeniesienia
poszczegdlnych nieruchomosci do lub z nieruchomos$ci inwestycyjnych. Wprowadzone
zmiany wyjasniaja, ze aby dokonac przeklasyfikowania konieczna jest zmiana sposobu
uzytkowania danej nieruchomosci. Zmiana sposobu uzytkowania nastgpuje, gdy
nieruchomos$¢ zaczyna lub przestaje spelnia¢ definicje nieruchomosci inwestycyjnej oraz
wystepuja dowody na zmiang uzytkowania.

Zmiany do réznych standardow ,,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)” — dokonane
zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1,
MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane glownie na rozwigzywanie niezgodnosci i
uscislenie stownictwa (zmiany do MSSF 12 obowigzuja w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie, a zmiany do MSSF 1
i MSR 28 obowigzuja w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢
1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie.

Interpretacja KIMSF 22 , Transakcje w walutach obcych a zaliczki”, majaca zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 r. Interpretacja okresla, jaki
kurs przeliczenia powinien by¢ stosowany do transakcji w walutach obcych, ktore wigza si¢
z otrzymaniem zaliczkowej zaptaty ksiggowanej przed ujeciem odpowiedniego sktadnika
aktywow, kosztu lub przychodu wynikajacego z tej transakcji.
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n) Interpretacja KIMSF 23 , Niepewnos$¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” , ktora
bedzie obowigzywala w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig¢
1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie.

Grupa nie zdecydowata si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w §wietle przepiséw UE.
Zarzad jest w trakcie oceny wplywu powyzszych standardow i interpretacji na sprawozdawczos¢ Grupy.

7. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci, korygowanie bledéw i prezentacji

Spotka zalezna, CHP Energia sp. z o.0. (dalej ,,CHP”) od dnia 01.01.2017 roku, zgodnie z uchwala
zgromadzenia wspolnikow, sporzadza sprawozdanie zgodnie z MSR, MSSF oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci Spotki. Wczesniej spotka CHP w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
prezentowata produkcje w toku. Wytwarzana z biogazu energia elektryczna icieplo nie sg
magazynowane, wi¢c nie ustala si¢ wartosci tych zapasow. Produkcja biogazu jest procesem
biologiczno-chemicznym. Proces fermentacji surowcow trwa ok. 81 dni i nie jest rOwnomierny, w ciggu
pierwszych 30 dni zostaje wyprodukowane ok 70% biogazu. Ilos¢ surowca (kiszonki kukurydzianej,
wyttokow owocowych, wycierki ziemniaczanej i innych produktéw roslinnych) uzytego do produkcji
biogazu jest w kazdym okresie rozrachunkowym bardzo zblizona. W zwigzku z powyzszym, od dnia
01.01.2017 r. nie wycenia si¢ produkcji w toku przy wytwarzaniu energii elektrycznej i cieplnej,
poniewaz nie znieksztatca to stanu aktywow (energii i ciepta si¢ nie magazynuje) oraz wyniku
finansowego (podobna ilo$¢ surowca w fazie fermentacji). Wptyw przyjetych zatozen wynosi (-) 236
tys. zt i zostal zaprezentowany w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym.

8. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dzialalno$ci

Grupa dziala w sektorze branzowym ,,przetworstwo ziemniakow”. Skup i przeroéb ziemniakow odbywa
si¢ jesienig w ciggu 3 miesi¢cy, natomiast sprzedaz wytworzonych produktow trwa caly rok.

9. Nietypowe pozycje majace znaczacy wplyw na aktywa, pasywa, kapital
I wynik finansowy

W okresie sprawozdawczym, na podstawie dwoch warunkowych uméw sprzedazy, doszto do nabycia
przez Emitenta udziatlow w spotce Gospodarstwo Rolne Ponary Sp. z 0.0. W wyniku zawarcia tych
umoéw na dzien bilansowy Emitent posiada tacznie pakiet 67,4167% udziatdéw w Ponary. Transakcja ta
wplyneta na zwigkszenie kapitalu wilasnego, poprzez zwigkszenie udziatow niedajacych kontroli
09.590 tys. zt. Dodatkowo na skutek nabycia udzialbw w Ponary zwiekszeniu ulegla wartos¢
rzeczowych aktywow trwatych (gruntow) o 28.230 tys. zt.

Poza powyzszymi pozycjami w okresie sprawozdawczym nie wystapity czynniki i zdarzenia o
nietypowym charakterze majace istotny wptyw na skrécone sprawozdania finansowe.
10. Przejecie jednostki zaleznej

10.1 Przejeta jednostka zalezna

Nazwa Miejsce Przedmiot Sad Rejestrowy | Data | Przejete | Przekaza
prowadzenia | dzialalno$ci przeje | udzialy | na
dzialalno$ci cia zaplata

Gospodarstwo Uprawy rolne Sad Rejonowy dla

Rolne olaczone z m. st. Warszawy, 19.09. | 67,4167

PONARY Warszawa ehowen i XIII Wydzialwy 2017 | % 18 156

sp. z 0.0. hodowla zwierzat | Gospodarczy KRS
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10.2 Przekazane zaplaty za przejete udzialy oraz zobowiazania wobec akcjonariusza

Zaliczka z tytulu czynszu dzierzawy nieruchomosci rolnych

: S 9835
potozonych w gminie Mitakowo
Zapflata za pierwszy pakiet udzialow (34,9167%) 4313
Zaliczka na drugi pakiet udziatow (32,5%) 2026
Zobowigzanie wobec akcjonariusza 1983
Ogoélem 18 156

10.3 Analiza aktywéw i zobowiazan jednostki zaleznej na dzien przejecia

Aktywa obrotowe: 30
Srodki pieni¢zne i ekwiwalenty $rodkow pienieznych 17
Zaliczki 13
Aktywa trwale: 29 920
Rzeczowe aktywa trwale 29 920
Zobowigzania krotkoterminowe: 15
Zobowigzania z tytutu dostaw 3
Pozostale zobowigzania 12
Zobowigzania dlugoterminowe: 499
Pozostate zobowigzania 499

10.4 Udzialy niedajace kontroli

Udzialy niedajace kontroli w Gospodarstwie Rolnym Ponary Sp. z o0.0. zostaly ustalone na dzien
objecia kontroli w wartos$ci proporcjonalnego udzialu niekontrolujacych udziatow w mozliwych do
zidentyfikowania aktywach netto jednostki przejmowanej.

Aktywa netto 29 436
Udzialy niesprawujace kontroli 32,58%
Warto$¢ udziatow niedajacych kontroli 9590

10.5 Wartos$¢ firmy powstala z przejecia

Przekazana zaptata 18 156
Zidentyfikowane aktywa netto przypadajace Emitentowi 19 846
Warto$¢ firmy (1 690)

W MSSF 3 nie wystepuje pojecie ,,ujemnej wartosci firmy”. W zwigzku z tym, ze udzial Emitenta
w aktywach netto Gospodarstwa Rolnego Ponary Sp. z 0.0. przewyzsza koszt nabycia udzialow,
to kwota (-) 1.690 tys. zt zostata ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
na dzien 30.09.2017 r. jako zmniejszenie rzeczowych aktywow trwatych (gruntow).
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11. Wartosci szacunkowe

W okresie sprawozdawczym Grupa przeprowadzita test na utrate wartosci udziatdw w spotce CHP
Energia, ktory wykazat, Ze nie nastapita trwata utarta ich wartosci.

Odpisy aktualizujace naleznosci zostaty zaktualizowane w wysoko$ci uwzgledniajacej stopien ryzyka
w zakresie braku otrzymania ptatnosci od odbiorcow.

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i nagrody jubileuszowe zostaly zaktualizowane w oparciu
0 wyliczenia aktuarialne na dzien 30.06.2017 r.

Aktualizacji rezerw na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe dokonano na podstawie wielkos$ci
przewidywanych wynagrodzen pracownikow wraz z narzutami obcigzajagcymi pracodawce
za niewykorzystane urlopy na dzien 30.09.2017 r.

Grupa rozpoznaje sktadniki aktywow z tytutu podatkow odroczonych przy zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggnicty zysk podatkowy pozwalajacy na ich wykorzystanie.

Grupa dokonuje co roku weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci dla $rodkow
trwatych i1 warto$ci niematerialnych. Ostatnia aktualizacja miata miejsce na dzien 31.12.2016 .

12. Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywéw trwalych
W okresie trzech kwartalow 2017 r. Grupa nabyla rzeczowe aktywa trwale za kwote 12.469 tys.
ztotych. Zakupy dotyczyly glownie maszyn i urzadzen produkcyjnych oraz modernizacji kottowni,
sieci cieptowniczej i rurociggu zrzutowego a takze zakupu gruntdw przez spotke PPZ Bronistaw.

Sprzedano rzeczowe aktywa trwale za kwote 232 tys. ztotych.

13. Poczynione zobowiazania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow
trwalych

Na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych nie zaciggano nowych kredytow.

14. Zapasy
Stan na Stan na Stan na
ZAPADY 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016

a) materialy 8 083 6414 3753
b) potprodukty i produkty w toku 1489 4310 3320
¢) produkty gotowe 31693 63 557 28 412
d) towary 2333 3184 457
Warto$¢ zapasow brutto 43 598 77 465 35 942
Odpisy aktualizujace (109) (182) (35)
Warto$¢ zapaséw netto 43 489 77 283 35907

Wartos¢ zapasow ujeta jako koszt w okresie sprawozdawczym wyniosta 117.130 tys. zt (3 kwartaly
2016 r. — 95.297 tys. zt).

Wartos¢ bilansowa zapasow stanowigcych zabezpieczenie sptaty kredytow bankowych wynosi 25.500
tys. ztotych.

W okresie sprawozdawczym dokonano zwigkszenia odpisow aktualizujacych warto§¢ zapasow
0 204 tys. zt. Dokonano takze odwrocenia odpiséw zmniejszajacych warto$¢ zapaséw w kwocie
277 tys. zt w zwigzku ze sprzedaza.

Obcigzenia na zapasach z tytutu zaciggnigtych kredytow bankowych:
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- zastaw rejestrowy na zapasach materiatow, produktach gotowych i towarach na rzecz Banku
Zachodniego WBK S.A bedacy zabezpieczeniem kredytow, ktorych zadtuzenie na dzien 30.09.2017 r.
wynosi 1.568 tys. zt.

- zastaw rejestrowy na zapasach na rzecz Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego S.A.,
bedacy zabezpieczeniem kredytow, ktorych zadtuzenie na dzien 30.09.2017 r. wynosi 10.585 tys. zt.

15. Aktywa biologiczne

Spotka PEPEES od marca 2014 roku dzierzawi gospodarstwo rolne, ktére zostato obsiane roslinami
jednorocznymi. Koszty zwigzane z nabyciem nasion i1 uprawa na dzien bilansowy wynosza
1.897 tys. zl, przychody ze sprzedazy plondéw otrzymane do 30.09.2017 - 380 tys. zi, otrzymane
doptaty 421 tys. zt a warto$¢ godziwa zapaséw i aktywow biologicznych pomniejszona o koszty
sprzedazy ok. 521 tys.zt. Aktywa biologiczne zostaly wykazane w sprawozdaniu w warto$ci
godziwej.

16. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG
(BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNIA
BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY:

Stan na Stan na Stan na
30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016

a) do 1 miesiaca 8 309 18 623 7827
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 20774 4029 13940
¢) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy - 852
d)od 6 miesi¢cy do 1 roku 644 1020

e) powyzej 1 roku -

f) naleznos$ci przeterminowane 3 684 3 080 5269
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 33411 26 752 27 888

- odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu

dostaw i ustug (863) (989) (939)
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, razem (netto) 32548 25763 26 949

Nalezno$ci przeterminowane, od ktoérych nie dokonano odpiséw aktualizujacych, sa to naleznosci od
dhuznikow z ktorymi Grupa wspotpracuje od kilku lat i z oceny ich sytuacji gospodarczej i finansowej
nie wynika, Ze sa to naleznosci watpliwe. Okres przeterminowania tych naleznosci wynosi od kilku
dni do trzech miesiecy. Nie wystepujg nalezno$ci przeterminowane powyzej 180 dni nie objete
odpisem aktualizujacym.

17. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug

Stan na Stan na Stan na

ZOBOWIAZANIA 30.09.2017 31122016  30.09.2016

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci:

29 068 11 956 27 367

- do 12 miesigcy 29 068 11 956 27 367

- przeterminowane powyzej 180 dni - -

18. Rozliczenia z tytulu spraw sagdowych

Nie sa prowadzone postgpowania dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci Spotki lub Jednostki
Zaleznej, ktoérych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow whasnych PEPEES S.A. jak rowniez

17



——y g g
GRUPA KAPITALOWA PEPEEY s a

PEPEES S.A. Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30 wrzesnia 2017 r.

w tys. zlotych

Spotka lub Jednostka Zalezna nie jest strona dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan
oraz wierzytelnosci, ktorych taczna warto$¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitalow
wiasnych PEPEES S.A.

Niezaleznie od powyzszego na dzien bilansowy wystepuje nierozstrzygnieta sprawa z powddztwa
EPSILON Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywoéw Niepublicznych w Warszawie przeciwko
PEPEES S.A. ouchylenie badz stwierdzenie niewazno$ci uchwat podjetych w dniu 25.04.2017 r.
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, dotyczacych podziatu zysku oraz nabycia akcji
wilasnych Postepowanie jest na poczatkowym etapie i trudno przewidzie¢ wynik tego postepowania
oraz oceni¢ szanse procesowe a tym samym konsekwencje finansowe.

19. Niesplacone kredyty i pozyczki

Na dzien bilansowy wystepuja wymienione w ponizszej tabeli kredyty bankowe, ktore sa sptacane
zgodnie z terminem zapadalnos$ci. Pozyczki wystepujace migdzy spotkami Grupy Kapitatowej zostaty

wylaczone w skonsolidowanym sprawozdaniu.

Wielkos¢

Zadluzenie .
Lp Rodzaj kredytu Bank udzielajacy kredytu kredytu wg stanu na Termin
ustalonego splaty
: 30.09.2017
W umowie
1.  Kredyt w rachunku biezacym Bank Zachodni WBK S.A. 4000 2763 31.08.2018
Kredyt rewolwingowy Bank Zachodni WBK S.A. 10 000 0 31.08.2018
Kredyt obrotowy Bank Zachodni WBK S.A. 15000 0 31.08.2018
- Powszechna Kasa
4. Kredyt w rachunku biezacym Oszezednosci Bank Polski S.A. 4000 724 31.08.2018
5. Kredyt rewolwingow Powszechna Kasa 10 000 0 31.08.2018
' t gowy Oszczednosci Bank Polski S.A. o
Kredyt obrotowy na skup Powszechna Kasa
6. ziemniakow Oszczednosci Bank Polski S.A. 16 000 9343 31.08.2018
7 Kredyt inwestycyjny Bank Polskiej Spotdzielczosci 1295 278 30.11.2018
preferencyjny S.A.
8.  Kredyt inwestycyjny BGZ BNP Paribas S.A. 9822 6118 25.02.2022
Kredyt inwestycyjny na )
9.  modernizacje¢ instalacji odpylania  BOS 1200 931 31.12.2020
kottow parowych
10. Pozyczka BGZ BNP Paribas S.A. 533 267 13.06.2018
11. Kredyt w rachunku biezacym Bank Zachodni WBK S.A. 500 0 31.08.2018
12.  Kredyt rewolwingowy Bank Zachodni WBK S.A. 3000 621 31.08.2018
13. Kredyt obrotowy Bank Zachodni WBK S.A. 1500 654 31.08.2018
- Powszechna Kasa
14. Kredyt w rachunku biezgcym Oszezednosci Bank Polski S.A. 500 386 31.08.2018
15.  Kredyt rewolwingow Powszechna Kasa 3000 102 31.08.2018
' nt gowy Oszczedno$ci Bank Polski S.A. o
Kredyt obrotowy na skup Powszechna Kasa
16. ziemniakow Oszczedno$ci Bank Polski S.A. 1500 246 31.08.2018
17. Kredyt w rachunku biezacym Bank Zachodni WBK S.A. 500 380 31.08.2018
18. Kredyt rewolwingowy Bank Zachodni WBK S.A. 3000 2075 31.08.2018
19. Kredyt obrotowy Bank Zachodni WBK S.A. 8 000 914 31.08.2018
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20, Kredyt w rachunku biezacym g‘;‘;‘fj;ggg:cgik . 500 0 31.08.2018

. Powszechna Kasa
21. Kredyt rewolwingowy Oszezednosci Bank Polski S.A. 3000 0 31.08.2018

Kredyt obrotowy na skup Powszechna Kasa
22. ziemniakow Oszczednosci Bank Polski S.A. 8 000 996 31.08.2018
Kredyt inwestycyjny z
przeznaczeniem na finansowanie /
23. refinansowanie zakupu Bank Zachodni WBK S.A. 800 702 30.11.2021
nieruchomosci przez PPZ
Bronistaw
Spotdzielczy Bank Rozwoju w
. . . Szepietowie oraz Bank
24. Kredyt konsorcjalny inwestycyjny Spoldzielezy w Ostrowii 12 830 12104 31.12.2023
Mazowieckiej
Kredyt obrotowy, zwiazany z 14 .
25, prowadzons dziatahoscia Spéldzielczy Bank Rozwoju w 800 705 31.12.2019
Szepietowie
gospodarcza
2. Krgdyt obrotowy na f!nansowame Spélc_lmelc_zy Bank Rozwoju w 3000 2790 31.05.2022
biezacych zobowigzan Szepietowie
.. Spotdzielczy Bank Rozwoju w
27. Kredyt w rachunku biezacym Szepietowie 1000 0 23.02.2018
Kredyt obrotowy, zwiazany z 1 .
28. prowadzong dziatalnoscia Spolc_lmelc_zy Bank Rozwoju w 2500 1402 13.09.2018
Szepietowie
gospodarczg
29. Pozyczka od kontrahenta CES 1500 818 07.12.2017

20. Transakcje z podmiotami powigzanymi

20.1 Transakcje emitenta ze spotkami zaleznymi

a) Przychody ze sprzedazy produktow i towaréw

Przychody ze sprzedazy wyrobow jednostkom

. 106 209 51 411
zaleznym
Przychody ze sprzedazy towardéw i materialow
jednostkom zaleznym 613 613 916 a7
Przychody ze sprzedazy ustug 71 207 75 216
Razem przychody od jednostek powiazanych 790 1029 1042 1544

Ceng sprzedazy ustala si¢ stosujac metode ,koszt plus”, badz na podstawie cennikow
obowigzujacych z podmiotami niepowigzanymi.

b) Zakupy towaréw i ushug
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Zakupy produktow od jednostek zaleznych 2154 6 035 1113 3642
Zakupy towarow od jednostek zaleznych - - 211 211
Zakupy ustug od jednostek zaleznych 99 185 22 61
Razem zakupy od jednostek powigzanych 2253 6 220 1346 3914

¢) Inne transakcje

Odsetki od udzielonych pozyczek 139 354 88 269
Razem 139 354 88 269

d) Salda rozrachunkow na dzien bilansowy powstale w wyniku sprzedazy/zakupu
towarow/ustug

Naleznosci - ZPZ Lublin - - 84
Naleznoséci - PPZ BRONISLAW 644 - 963
Naleznosci - CHP Energia 284 199 -
Zaliczki - CHP Energia 162 1250 -
Zaliczki - PPZ BRONISLAW 463 - -
Naleznoséci — OZENERGY 6 6 5
Zobowiazania — ZPZ Lublin (290) (129) -
Zobowigzania - PPZ BRONISLAW (5) (58) -
Zobowigzania - CHP Energia 4 - -
Saldo rozrachunkow z jednostkami powigzanymi 1260 1268 1052

e) Saldo rozrachunkow z tytulu pozyczek

PPZ BRONISLAW 3420 4673 5200
ZPZ Lublin 3000 3011 3000
CHP Energia 2 202 710 -
Saldo rozrachunkéw z jednostkami powiazanymi 8 622 8 394 8 200

20.2 Transakcje emitenta z akcjonariuszami
Emitent zakupit od akcjonariusza, posiadajacego 11,26% (a razem z osoba powigzang 32,73%)

w glosach ogdtem na WZA spotki Pepees, 21.843 udzialow w spotce Gospodarstwo Rolne Ponary
Sp.z 0.0. za cen¢ 8.224,8 tys. zlotych, uprawniajacych do wykonywania 67,4167% glosow na
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zgromadzeniu wspolnikow. Z tego tytulu na dzien 30.09.2017r. istnieje zobowigzanie wobec
akcjonariusza w kwocie 1.983 tys. zt, wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej jako pozostale zobowigzanie krétkoterminowe.

20.3 Transakcje emitenta z kluczowym personelem Kkierowniczym i nadzorujacym

a) Swiadczenia dla kluczowego personelu kierowniczego (czlonkéw Zarzadu) oraz czlonkow
Rady Nadzorczej (w tys. z})

za 3 kwartaly za 3 kwartaly

2017 2016
Krotkoterminowe §wiadczenia pracownicze 1.372 802
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 120
Swiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy -
Ptatnosci w formie akcji - -
Razem 1.372 922

b) transakcje z cztonkami kluczowego personelu oraz bliskimi czlonkami ich rodzin

W okresie sprawozdawczym Spotka nie zawierala transakcji z cztonkami kluczowego personelu
i bliskimi cztonkami ich rodzin.

21. Informacje dotyczace dywidend

Spotki z Grupy Kapitatlowej nie wyptacaly w okresie sprawozdawczym i porownywalnym
dywidend. Zarzady spotek nie deklarowaty i nie proponowaty dywidend z podziatu zyskow za
rok 2017.

22. Zmiany stanéw wartoS$ci szacunkowych
a. Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci.

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH

WARTOSC NALEZNOSCI Sy mRE Gy
KROTKOTERMINOWYCH
Stan na poczgtek okresu 996 1558 1558
a) zwigkszenia (z tytutu) 50 174 131
- utworzenie na nalezno$ci watpliwe z tytulu dostaw - 64 41
- utworzenie na odsetki nalezne 25 49 34
- utworzenie na naleznosci dochodzone na drodze 17 61 56
sadowej
- utworzenie na nalezno$ci pozostate 8
b) zmniejszenia (z tytutu) 163 736 699
- rozwiazanie rezerw z tytulu zaplaty 49 78 48
- wykorzystanie z tytutu umorzenia i sprzedazy 58
naleznosci
- anulowania 56 658 651
Stan odpiso6w na koniec okresu 883 996 990
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b. Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow

w tys. zlotych

Stan na poczatek okresu 182

a) zwiekszenia (z tytulu) 204
- odpis aktualizujagcy materiaty z tytulu utraty wartosci 204

b) zmniejszenia (z tytulu) 277
- wykorzystania -
- odwrocenia odpiséw 277

Stan odpisow aktualizujacych warto$¢ zapaséw na

koniec okresu 109

35
147
147

182

C. Zobowigzania z tytulu §wiadczen emerytalnych i podobnych

a) stan na poczatek okresu 2571
- odprawy emerytalne 429
- nagrody jubileuszowe 2142
b) zwigkszenia (z tytuhu) 179
- odprawy emerytalne 47
- nagrody jubileuszowe 132
¢) wykorzystanie (z tytutu) 99
- odprawy emerytalne 11
- nagrody jubileuszowe 88
d) rozwigzanie (z tytutu) 6
- odprawy emerytalne -
- nagrody jubileuszowe 6
d) stan na koniec okresu 2645
- odprawy emerytalne 465
- nagrody jubileuszowe 2180

d. Rezerwy krétkoterminowe

2749
340
2409
118
107
11
211
13
198
85

80
2571
429
2142

58
58

2749
340
2409
251
32
219
94

88
19
12

2 887
354
2533

a) stan na poczatek okresu 1877
- dotacje do rzeczowych aktywow trwatych 491

- rezerwy na $wiadczenia wykonane przez kontrahentow 71
- doptaty do kredytow 22

- optata za korzystanie ze $rodowiska 165
- rezerwy na wynagrodzenia za urlopy wypoczynkowe 498

- prawo do emisji gazow 337

- premie dla Zarzadu i pracownikow 284
- pozostate 9

1722
262
38

62
126
363
676
195



GRUPA KAPITALOWA

PEPEEY s,

PEPEES S.A. Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30 wrze$nia 2017 r.

w tys. zlotych

b) zwigkszenia (z tytutu)
- dotacje do rzeczowych aktywow trwatych
- rezerwa na wykorzystane prawa do emisji CO2
- oplata za korzystanie ze srodowiska
- rezerwy na wynagrodzenia za urlopy wypoczynkowe
- rezerwy na $wiadczenia wykonane przez kontrahentow
- premia dla Zarzadu i pracownikow
- rezerwa na odszkodowania z tyt. zakazu konkurencji
-pozostate
) wykorzystanie (z tytutu)
- oplata za korzystanie ze srodowiska
- rezerwy na wynagrodzenia za urlopy wypoczynkowe
- rezerwa na wykorzystane prawa do emisji CO2
- rezerwa na §wiadczenia wykonane przez kontrahentow
- rezerwa na odszkodowania z tyt. zakazu konkurencji
- dotacje do rzeczowych aktywow trwatych
- doptaty do kredytow
- premie dla Zarzadu i pracownikow
- pozostale
e) stan na koniec okresu
- dotacje do rzeczowych aktywow trwatych
- doptaty do kredytoéw
- rezerwa na wykorzystane prawa do emisji CO2
- optata za korzystanie ze srodowiska
- rezerwy na wynagrodzenia za urlopy wypoczynkowe
- premie dla Zarzadu i pracownikow
- rezerwa na odszkodowania z tyt. zakazu konkurencji
- rezerwy na $wiadczenia wykonane przez kontrahentow
- pozostate

e. Odroczony podatek dochodowy

1009
211
324

66
372
15

21
1379
165
421
337
38

99

14
284
21
1507
603

324

1716
385
337
164
478

59
284

1561
125
343
676

26

156
40
195

1877
491
22
337
165
498
284

71

996

301
83
432

180

1697
125
346
676

38
120
147

50
195

1021
115
12
301
84
449

60

Réznica pomiedzy warto$cig bilansowa, a
podatkowa rzeczowych aktywow trwalych
Niezrealizowane roéznice kursowe

Nalezne, lecz nieotrzymane odsetki

Inne

Razem rezerwy z tytulu odroczonego podatku

5620

29

5655

5713

5722

23

5719

179

5904
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AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO Stan na Stan na Stan na
PODATKU DOCHODOWEGO 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016

Réznica pomigdzy wartoscig bilansows, a

podatkowa rzeczowych aktywow trwalych 444 422 456
Niewyplacone wynagrodzenia 121 139 90
Rezerwa na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe 73 79 82
Swiadczenia emerytalne i nagrody jubileuszowe 503 488 552
Niezrealizowane roznice kursowe 38 58 44
Odpisy aktualizujace naleznosci - 1

Odpisy aktualizujace zapasy 21 35 7
Zobowigzania z tytutu przedmiotu leasingu 853 700 688
Korekty konsolidacyjne —zyski zatrzymane (18) 116 7
Rezerwa na $wiadczenia 3 4 3
Rezerwa na premie dla Zarzadu i pracownikow - 54 8
Rezerwa na wykorzystane prawo do emisji CO2 62 64 57
Strata podatkowa 148 197 196
Razem 2248 2 357 2190

23. Zmiana stan6w zobowiazan warunkowych i aktywéw warunkowych

ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN 3 kwartaly 2016 3 kwartaly
WARUNKOWYCH (WG TYTULOW) 2017 rok 2016
a) stan na poczatek okresu, w tym: 6818 6 758 7176
- zobowigzania z tytutlu umow o zakazie konkurencji 818 758 1176
- porgczenie kredytu spotce CHP Energia 6 000 6 000 6 000
b) zwigkszenie (z tytutu) 12 199 60 0
- zobowigzania z tytulu umow o zakazie konkurencji - 60 -
- poreczenie kredytu spotce CHP Energia 8724 - -
- zobowigzanie do zakupu pozostatych udziatow w 3475
spotce GR Ponary,wynikajgce z umowy warunkowej
¢) wykorzystanie (z tytutu) 0 0 0
d) rozwigzanie 0 0 418
d) stan na koniec okresu, w tym: 19 017 6818 6 758
- zobowigzania z tytulu uméw o zakazie konkurencji 818 818 758
- porgczenie kredytu spoétce CHP Energia 14724 6 000 6 000
- zobowigzanie do zakupu pozostatych udziatow w 3475

spotce GR Ponary,wynikajace z umowy warunkowej
24. Emisja, wykup i splata dluznych papieréw warto$ciowych

W okresie sprawozdawczym nie miala miejsce emisja, wykup czy splata dtuznych papierow
warto$ciowych.

25. Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentow dzialalnosci

Do pazdziernika 2016 r. Grupa dziatala w jednym glownym segmencie sprawozdawczym,
obejmujgcym przetworstwo ziemniakow na skrobie, susze i hydrolizaty skrobiowe. Jeden segment
identyfikowala w codziennej ewidencji i raportach wewnetrznych.

24



GRUPA KAPITALOWA

PEPEEY s,

PEPEES S.A. Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30 wrzesnia 2017 r.

w tys. zlotych

Zwigkszenie udzialu w CHP Energia sp. z o.0., ktorej podstawowa dziatalnoscia jest wytwarzanie
energii elektrycznej z biogazu rolniczego, wptyneto na wyodrgbnienie dodatkowego segmentu.
Obecnie Grupa prezentuje dwa segmenty operacyjne, ktore podlegaja szczegdtowej ocenie przez
organy zarzadcze, tj.: ,,przetworstwo ziemniakéw” i ,,produkcja energii elektrycznej”.

25.1 Informacje dotyczace produktow i uslug

W ramach segmentu ,,przetworstwo ziemniakow” wytwarza sie:

skrobi¢ ziemniaczana, wykorzystywang w gospodarstwach domowych oraz przez
przemyst spozywczy, farmaceutyczny, papierniczy i wtokienniczy,

kilka asortymentow glukozy, wykorzystywanej przez przemyst spozywczy, cukierniczy

i farmaceutyczny,

maltodekstryne, ktora jest istotnym sktadnikiem produktow sproszkowanych (lody, sosy,
zupy, ekstrakty owocowe, posypki smakowe) oraz odzywek i preparatow witaminowo-
mineralnych dla dzieci i sportowcow.

biatko, ktore jest otrzymywane =z soku komorkowego ziemniaka przez koagulacje,
oddzielenie i wysuszenie; stanowi cenny komponent mieszanek paszowych dla zwierzat i
jest znakomitym zamiennikiem biatka zwierzgcego.

szeroki asortyment syropow skrobiowych, znajdujacych zastosowanie w przemysle
cukierniczym i piekarniczym,

grys ziemniaczany, platki ziemniaczane, kostke ziemniaczana i pyzy; produkty
wykorzystywane przez przemyst spozywczy.

W ramach segmentu ,,produkcja energii elektrycznej” wytwarza sie:

energie elektryczng z biogazu rolniczego,
energie cieplng na wlasne potrzeby, wykorzystywana m.in. do suszenia pasz dla
zwierzat.

Pozostate rodzaje dziatalnosci dotycza:

- produkcji energii cieplnej, ktora jest wytwarzana przede wszystkim na wlasne potrzeby
- robdt i ustug.
- sprzedazy niektorych towaroéw i materiatow.

25.2  Przychody i wyniki segmentéw

Segment Przychody Zysk w segmencie
Za 3 kwartaly Za 3 kwartaly Za 3 kwartaly Za 3 kwartaly
2017 2016 2017 2016

Przetworstwo 156 286 129 922 17 938 12 479
ziemniakow

- w tym mig¢dzy

segmentami
Produkcja energii
elektrycznej 7457 ) (1337)
- w tym mig¢dzy
segmentami
Pozosta%e przychody 845 1329
operacyjne
Pozostate koszty
operacyjne (367) (268)

25



GRUPA KAPITALOWA
PEPEES S.A.

Segment Przychody

PEPEEY s,

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30 wrzesnia 2017 r.

w tys. zlotych

Zysk w segmencie

Za 3 kwartaly Za 3 kwartaly Za 3 kwartaly Za 3 kwartaly
2017 2016 2017 2016
Przychody finansowe 184 415
Koszty finansowe (2702) (1097)
Udziat w zyskach
(stratach) jednostki - (498)
stowarzyszonej
Zysk (strata) przed 14 561 12 360
opodatkowaniem
25.3 Aktywa i zobowiazania segmentow
. Stan na Stan na Stan na
AL YA 30.09.2017 31122016  30.09.2016
Przetworstwo ziemniakow 233371 243 806 194 307
Produkcja energii elektrycznej 23870 28 360 -
Razem aktywa segmentow 257 241 272 166 194 307
3 c 2 Stan na Stan na
Zobowiazania segmentow Stan na 30.09.2017 31122016 30.09.2016
Przetworstwo ziemniakow 81238 114 217 74 875
Produkcja energii elektrycznej 26 269 28 830 -
Razem zobowigzania segmentow 107 507 143 047 74 875
Do segmentu ,produkcja energii elektrycznej” przyporzadkowuje si¢ wszystkie aktywa

i zobowigzania spotki CHP Energia sp. z 0.0., a do segmentu ,,przetworstwo ziemniakow” — wszystkie
pozostate aktywa i zobowigzania wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

25.4  Pozostale informacje o segmentach

Segment Amortyzacja Zwigkszenie aktywow trwalych
Za 3 kwartaly 2017 Za 3 kwartaly 2016 Za 3 kwartaly 2017 Za 3 kwartaly 2016

Przetworstwo 5 366 5 458 18 614 8318

ziemniakow

Produkcja energii

elektrycznej 1334 i 315 i

Razem

dzialalnos$¢ 6 700 5458 18 929 8 318

kontynuowana
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25,5  Przychody z podzialem na produkty

Nazwa produktu lub uslugi

Skrobia

Biatko

Glukoza

Maltodekstryna

Syropy skrobiowe

Susze ziemniaczane (grysik, ptatki, kostka)
Pasze i nawozy

Energia elektryczna

Energia cieplna

Prawa majatkowe (energia elektryczna i
cieplna)

Towary i materiaty

Ustugi

Razem

Za okres od
01.07.17 do
30.09.17

27 955
1894
2539
4149
1632
4189

179
567

961

3122
545
47732

Za okres

Za okres

Za okres

od 01.01.17 od 01.07.16 od 01.01.16
do 30.09.17 do 30.09.16 do 30.09.16

90 377
7206
7649

12 504
4 557

11 684

551
3086
352

3326

21 317
1134
163 743

25.6  Przychody ze sprzedazy wedlug struktury terytorialnej:

Wyszczegollnienie

Polska, w tym

Skrobia

Biatko

Glukoza

Maltodekstryna

Syropy skrobiowe

Susze ziemniaczane (grysik, ptatki, kostka)
Pasze i nawozy

Energia elektryczna

Energia cieplna

Prawa majatkowe (energia elektryczna i cieplna)
Towary i materiaty

Ustugi

Kraje UE - dostawy wewnatrzwspolnotowe,
w tym:

Skrobia

Biatko

Maltodekstryna

Glukoza

Susze ziemniaczane (grysik, platki, kostka)
Towary

Za okres

Za okres

od 01.07.17 od 01.01.17
do 30.09.17 do 30.09.17

30 305
13 858
1266
2379
3 686
1632
4108
179
567

0

961
1124
545

4136

2976
264
457

56
81
302

109 937
46 031
5039
7334
11011
4 557
11 367
551

3 086
352
3326
16 149
1134

9475

5863
1128
1484

91
212
697

27 940
1737
2030
4 166
1547
4294

988

509
216
43 427

Za okres
od 01.07.16
do 30.09.16

25804
11 959
918
1870
3821
1547
4 081

988

404
216

3727

2783
371
345

124
104

72 477
5510
6 745

11 182
4 322

10 683

2745

15 687
571
129 922

Za okres
od 01.01.16
do 30.09.16

87 941
36 036
2 807
6 553
10 027
4322
10 287

2745

14 593
571

9398

7384
397
1154
32
227
204
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Za okres Za okres Za okres Za okres

Wyszczegolnienie od 01.07.17 od 01.01.17 od 01.07.16 od 01.01.16
do 30.09.17 do 30.09.17 do 30.09.16 do 30.09.16
Pozostale kraje - eksport 13291 44 331 13 896 32 583
Skrobia 11121 38 483 13198 29 057
Biatko 364 1039 448 2 306
Glukoza 104 224 160 160
Maltodekstryna 5 9 1
Susze ziemniaczane (grysik, ptatki, kostka) 0 105 89 169
Towary 1697 4471 1 890
Razem 47 732 163 743 43 427 129 922

25.7 Informacje dotyczace glownych klientow

Grupa nie posiada klienta, od ktorego przychody ze sprzedazy przekroczytyby 10% tacznych
przychodow. Natomiast w grupie poszczegoélnych produktow istniejag klienci, ktorych udzial stanowi
ponad 10% w sprzedazy danego produktu. I tak:

- powyzej 10% maltodekstryny sprzedano do kazdego z czterech kontrahentow krajowych,

- ponad 15% glukozy sprzedano do jednego kontrahenta krajowego,

- ponad 35% biatka sprzedano do trzech klientow krajowych (odpowiednio 13,6%, 11,8% oraz 10,3%)
- 13% biatka sprzedano do kontrahenta zagranicznego.

26. Podsumowanie dzialalnos$ci w okresie sprawozdawczym

W okresie styczen — wrzesien 2017 r. Grupa PEPEES osiagneta przychody ze sprzedazy w kwocie
163,7 mln zl, co oznaczalo wzrost o 26% wzgledem analogicznego okresu roku ubiegtego.
Na zwigkszenie przychodow ze sprzedazy wplyneto wlaczenie do sprawozdania skonsolidowanego
przychodow ze sprzedazy spotki CHP Energia, ktora w analogicznym okresie roku poprzedniego byta
spotka stowarzyszona, a wigc nie byta objeta konsolidacja.

Dzigki nizszej dynamice wzrostu kosztow sprzedanych produktéow (w pordownaniu do dynamiki
wzrostu przychodow ze sprzedazy produktow) Grupa wypracowata w okresie trzech kwartatow
2017 r. zysk brutto ze sprzedazy na poziomie 43,3 mln zl, co oznaczato wzrost o 36,5% wzglgdem
analogicznego okresu roku poprzedniego.

Koszty sprzedazy i marketingu oraz koszty ogoélnego zarzadu w okresie styczen — wrzesien 2017 r.
ulegly zwigkszeniu o odpowiednio 41,6% oraz 37,7% wzgledem okresu poréwnawczego, na co
réwniez miato wptyw wilaczenie do sprawozdania skonsolidowanego kosztow spotki CHP Energia.
Saldo pozostatej dziatalnosci w okresie trzech kwartatow 2017 r. zamknelo si¢ na poziomie
0,48 min zt przy wyniku 1,06 mln zt w okresie porownawczym.

Z kolei wynik na dzialalnosci finansowej, rozumiany jako saldo przychodow finansowych
pomniejszone o koszty finansowe, w okresie styczen — wrzesien 2017 roku byt zdecydowanie nizszy
od analogicznej pozycji okresu porownawczego - (-) 2,5 mln zt w 2017 roku przy (-) 0,68 min zt
W okresie styczen — wrzesien 2016 1.

W konsekwencji powyzszego zysk na poziomie brutto po trzech kwartatach 2017 r. wyniost
14,56 min zt przy 12,36 min zt zysku brutto wypracowanego w okresie porownawczym, a zysk netto
w okresie styczen-wrzesien 2017 r. wyniost 11,31 minzt przy 9,67 min zt zysku netto
w analogicznym okresie 2016 r.
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27. Inne wazne zdarzenia w okresie sprawozdawczym — opis istotnych dokonan lub
niepowodzen

1. Dnia 25.04. 2017 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzito sprawozdania za rok
2016 oraz powzigto uchwate w sprawie przekazania zysku za rok 2016 na kapital rezerwowy
Z przeznaczeniem na inwestycje.

2. Dnia 25.04.2017 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy upowaznilo Zarzad do nabycia akcji
wlasnych, stanowiacych nie wigcej niz 20% kapitatu zaktadowego Spotki

3. Dnia 27.04.2017 r. Spéika ,,PEPEES” zawarla z osobg fizyczng, akcjonariuszem Spoiki,
warunkowg umowe sprzedazy, na podstawie ktorej nabyto pakiet 34,9167% udziatow ("Pakiet
Udziatéw") w spotce Gospodarstwo Rolne Ponary sp. z o.0. ("Ponary"). Jednoczes$nie
PEPEES S.A. zawarla umowy zapewniajace jej prawo nabycia wszystkich pozostatych
udziatow w spotce Ponary. Spotka zamierza skorzystac ze tego prawa i sukcesywnie nabywac
dalsze udziaty w spotce Ponary w miar¢ dostgpnosci wolnych srodkow finansowych. Nabycie
dalszych udzialéw w spotce Ponary kazdorazowo bedzie uzaleznione od spetnienia warunku,
zgodnie z ktorym Agencja Nieruchomos$ci Rolnych nie wykona przystugujacego jej prawa
pierwokupu.

4. Dnia 21.06.2017 r. podpisano kolejny aneks do umowy wielocelowej linii kredytowej
zawartej] pomi¢dzy Emitentem 1 jego spotkami zaleznymi, tj. Zakladami Przemyshu
Ziemniaczanego "Lublin" Sp. z o0.0. i Przedsigbiorstwem Przemyshu Ziemniaczanego
Bronistaw Sp. z 0.0. a Bankiem BGZ BNP Paribas S.A. (Aneks). Na mocy Aneksu zmieniono
w  szczegOlno$ci  kwoty limitow dostepnych w ramach kredytu odnawialnego
i nieodnawialnego, w konsekwencji czego taczna warto$¢ limitu kredytowego udzielonego
Emitentowi oraz jego spotkom zaleznym wynosi obecnie 37 min zt.

5. W dniu 10.08.2017 r. podpisano kolejny aneks do umowy o multilini¢ zawartej pomiedzy
Emitentem i jego spotkami zaleznymi, tj. Zaktadami Przemystu Ziemniaczanego "Lublin"
Sp. z 0.0. i Przedsigbiorstwem Przemyshu Ziemniaczanego Bronistaw Sp. z 0.0. a Bankiem
Zachodnim WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu. (Aneks). Na mocy Aneksu do umowy
0 multilinig, limit kredytowy udzielony Emitentowi oraz jego spotkom zaleznym zostat
zwigkszony do 46,5 min zt.

6. W dniu 10.08.2017 r. podpisano umowe limitu kredytu wielocelowego (Umowa) zawartej
pomigdzy Emitentem i jego spotkami zaleznymi, tj. Zakladami Przemystu Ziemniaczanego
"Lublin" Sp. z 0.0. i Przedsigbiorstwem Przemystu Ziemniaczanego Bronistaw Sp. z o.0.,
a bankiem Powszechna Kasa Oszczgdnosci Bank Polski S.A. (Bank). Na mocy umowy Bank
udzielit Emitentowi oraz jego ww. spotkom zaleznym limitu kredytowego wielocelowego
do tacznej kwoty 46,5 mln zt.

7. W dniu 14.09. 2017 r. PEPEES S.A. otrzymata od Epsilon Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Aktywow Niepublicznych zawiadomienie 0 zwigkszeniu udziatu Funduszu w ogodlnej liczbie
glosow w spotce powyzej progu 10%. Na dzien publikacji niniejszego raportu Epsilon
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywoéw Niepublicznych przekroczyl prog 15 % w
ogo6lnej liczbie glosow.

8. Dnia 19.09.2017 r. Spotka ,,PEPEES” zawarta z osobg fizyczng, akcjonariuszem Spoiki,

druga warunkowa umowe sprzedazy, na podstawie ktorej nabyto pakiet 32,5% udziatow
("Il Pakiet Udziatow") w spotce Gospodarstwo Rolne Ponary sp. z o.0.
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28. Stanowisko  zarzadu dotyczace mozliwosci zrealizowania  wczeSniej
publikowanych prognoz na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w
raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow prognozowanych.

Zarzad Spoétki nie publikowat prognoz wynikow jednostkowych oraz skonsolidowanych na
rok 2017.

29. Struktura akcjonariatu

Kapitat zakladowy Spotki wedtug stanu na dzien 30 wrze$nia 2017 r. oraz na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania wynosit 5.700 tys. zt i dzielit si¢ na 95.000 tys. akcji zwyktych
na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,06 zt kazda.

Wedhug stanu na dzienh publikacji niniejszego raportu okresowego, tj. na dzien
14 listopada 2017 r., struktura akcjonariatu Spotki przedstawiata si¢ nast¢pujaco:

Stan na dzien 14 listopada 2017 r. Stan na dzien 15 maja 2017 r

AKCJONARIAT akCJ[IS/;g:(isow liczbie glosow na WZA aij[ls/;gtl(isow liczbie glos6w na WZA
. % : %

Maksymilian Maciej Skotnicki * 20 395 465 21,47% 20 395 465 21,47%
Epsilon Fundusz Inwestycyjny
Zamknigty Aktywow 18198 716 19,16% 5271499/0 5,55% / 0%
Niepublicznych**
Michat Skotnicki* 10 700 011 11,26% 10 700 011 11,26%
Newth Jonathan Reginald 7995 200 8,42% 7995 200 8,42%
Krzysztof Borkowski (posrednio,
w tym Mazowiecka Korporacja 7 923 409 8,34% 7923 409 8,34%
Finansowa sp. z 0.0.) ***
Richie Holding Ltd 6 133 100 6,46% 6 133 100 6,46%
Pozostali 18 256 756 19,22% 36 581 316 38,51%
Ogotem 95 000 000 100,00% 95 000 000 100,00%

*Panowie Maksymilian Maciej Skotnicki oraz Michat Skotnicki sg osobami, o ktéorych mowa w art. 87 ust. 4 pkt
1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych i tym samym taczny stan posiadania ww. 0sob
obejmuje 31.095.476 akcji/glosow co odpowiada 32,732% udziatowi w kapitale zaktadowym/ogolnej liczbie
glosow w Spoftce.

**|nformacje nt. zmiany stanu posiadania w Spolce w okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu
kwartalnego byly przekazywane w raportach biezacych 16/2017, 21/2017, 23/2017 oraz 24/2017. Zakaz
wykonywania prawa glosu z 5 271 499 akcji stosownie do art. 89 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych.

***w tym Mazowiecka Korporacja Finansowa, ktéra posiadala 5.397.343 akcji/glosoéw uprawniajacych do
5,68% kapitatu zaktadowego/ogdlnej liczby gltosoéw.
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30. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitenta
informacjami w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Sposrod osob zarzadzajacych i nadzorujacych w ,,PEPEES” S.A. w Lomzy na dzien
30 wrzesnia 2017 r. oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania akcje Spotki posiadal Prezes
Zarzadu PEPEES S.A. — 701.000 sztuk akcji o warto$ci nominalnej 0,06 zt kazda, co stanowi taczng
wartos¢ 42.060 zt.

Osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadajg uprawnien do akcji Spotki.

W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu kwartalnego nie mialy miejsca zmiany
W stanie posiadania akcji i uprawnien do nich oséb nadzorujacych i zarzadzajace;j.

Zadna z osob zarzadzajacych i nadzorujacych nie posiada udzialow w jednostce zaleznej Grupy
Kapitatowe;j.

31. Informacja o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji.

W okresie sprawozdawczym doszto do zwigkszenia porgczenia udzielonego przez Emitenta spotce
powiazanej CHP Energia z kwoty 6.000 tys. ztotych do kwoty 14.724 tys. zt.

32. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta bedg mialy wplyw na osiagniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

W nastepnym kwartale istotny wptyw na wynik beda miaty nastepujace czynniki:
- cena skrobi na rynku polskim i §wiatowym,
- kursy walut - Grupa jest eksporterem,
- podstawowe stopy procentowe - Grupa posiada kredyty, ktorych oprocentowanie oparte jest na
stawce WIBOR.

33. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji

Poza informacjami zaprezentowanymi w ramach odpowiednio skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za Il kwartat 2017 roku oraz w kwartalnej informacji finansowej za
ww. okres, Zarzad Emitenta nie identyfikuje innych informacji, ktore jego zdaniem sa istotne dla
oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego Emitenta i ich zmian, oraz
informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan.

34. Zatwierdzenie skréconego Srédrocznego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad
Jednostki Dominujacej w dniu 14 listopada 2017 r.

PODPISY CZLONKOW ZARZADU

Data Imig¢ i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
14.11.2017 Wojciech Faszczewski Prezes Zarzadu
14.11.2017 Tomasz Rogala Czlonek Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTORA SPORZADZILA SPRAWOZDANIE
| Data | Tmie i Nazwisko | Stanowisko/Funkcja | Podpis
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14.11.2017

Wieslawa Zatuska

Gloéwna ksiggowa
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