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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Wainego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
Przedsiebiorstwo Przemystu Spozywczego PEPEES S.A.

1.

2.

Przeprowadzilismy  badanie  zataczonego  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego
Grupy Kapitalowej Przedsiebiorstwo Przemyslu Spoiywczego PEPEES S.A. (Grupa Kapitatowa),
dla ktorej Przedsiebiorstwo Przemystu Spozywczego PEPEES S.A. {lednostka dominujgca) z siedziba
w tomiy przy ulicy Poznanskiej 121 jest jednostka dominujaca, za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie
dnia 31 grudnia 2012 roku, na ktére sktada sie:

a. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziefi 31 grudnia
2012 roku, ktdre po stronie aktywdw i pasywow wykazuje sume 159 438 tys. i,

b. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku, ktore wykazuje zysk netto w wysokosci 2 026 tys. zt
oraz catkowity dochdd 2 026 tys. 2t, w tym przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
w wysokosci 1 895 tys. zf,

c. skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wlasnego
o kwote 2 026 tys. zi,

d. skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 rcku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu §rodkow
pienieznych o kwote 14 397 tys. zi,

e. informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

(zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe),

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowe] odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki dominujacej.
Ponadto Zarzad i Rada Nadzorcza Jednostki dominujacej zobowigzani sg do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie zdziatalno$ci Grupy Kapitalowej
spetnialy wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
{Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223,z p6Zn. zm.), zwane]j dalej Ustawg o rachunkowosci,

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowos$ci tego zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz czy rzetelnie ijasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowg
i finansowg, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitalowej oraz czy dokumentacja konsolidacyjna bedaca
podstawg jego sporzgdzenia jest prowadzona we wszystkich istotnych aspektach w sposdb prawidtowy.
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Badanie zalgczonego skonsolidowanege sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do obowigzujgcych postanowieni:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standarddw rewizji finansowe], wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki
sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez Grupe Kapitafowq zasad (polityki) rachunkowosci |1 znaczacych szacunkdw,
sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy — dowoddw i zapiséw ksiegowych,
z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych, jak i cato$ciowa ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Grupy
Kapitatowe] za rok ocbrotowy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku,
jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia
2012 roku,

b. sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz przyjetymi przez Jednostke
dominujaca zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych
ksiag rachunkowych,

c. jest zgodne z wptywajacymi na forme i tre$é¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowigzujgcymi Grupe Kapitatows.
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7. ZapoznaliSmy sie ze sprawozdaniem Zarzgdu Jednostki dominujacej na temat dziatalnosci Grupy
Kapitatowej za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku. Uznali$my,
ze informacje pochodzace zzataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim
zgodne, oraz ie sprawozdanie z dziatalnosci jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy
o rachunkowoséci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych
oraz warunkow uznawania za roéwnowaine informacji wymaganych przepisami prawa paristwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim.

Grzeg chlii/

tukasz Motata Adam Tobota

Senjor Menadzer Wiceprezes Za Prézés Zarzgdu

Klugzowy biegly rewident Biegly rewident

Numer ewidencyjny 12430 Numer ewidencyjny 12269
4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznar, ul. Koécielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotdw uprawnionych
prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 18 marca 2013 roku
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RAPORT UZUPEENIAJACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA
2012 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2012 ROKU

l. INFORMACIE PODSTAWOWE

1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE DOMINUJACA

Przedsiebiorstwo Przemystu Spoiywczego PEPEES S.A. (Jednostka dominujgca, Spétka) zostata zawigzana
w dniu 21 czerwca 1994 roku na podstawie postanowieri zawartych w akcie notarialnym (Repertorium A
nr 14126/94) podpisanym przed notariuszem Pawlem Btaszczykiem w kancelarii notarialnej w Warszawie.
Siedziba Jednostki dominujacej mieéci sie w tomzy przy ulicy Poznariskiej 121.

Jednostka dominujaca zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Biatymstoku, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 000038455 w dniu 28 sierpnia 2001 roku.

Spotka posiada numer NIP 7181005512 oraz symbol REGON 450096365.

Jednostka dominujgca dziata na podstawie przepiséw kodeksu spotek handlowych oraz w oparciu o statut
Spotki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujgce;j jest:
»  przetworstwo ziemniakow,
= wytwarzanie skrobi i produktéw skrobiowych,
» dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z przetworstwem i konserwowaniem warzyw i owocdw, produkcja
sokéw z owocow | warzyw.

Przedmiot dziatalnosci spotek zaleinych i spotki stowarzyszonej jest zwigzany z dziatalnoscig Jednostki
dominujace].

Kapitat zakladowy Jednostki dominujacej wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2012 roku wynosit 4 980 tys. zt
i dzielit sie na 83 000 000 akcji zwyklych o wartosci nominalne]j 0,06 ztotych kazda.
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Wedtug stanu na dziedn 31 grudnia 2012 roku struktura akcjonariuszy Jednostki dominujgcej
przedstawiata si¢ nastepujgco:

% llosé Wartos¢ Wartos¢
Akcjonariusz posiadanych posiadanych nominalna posladanych
gloséw akgji akcji (wzt)  akc]i (w zt)
TRADO S.A. 10,36 % 8 600 000 0,06 516 000
Richie Holding Ltd 7,39 % 6133 100 0,06 367 986
Mazowiecka Korporacja Finansowa sp. z 0.0. 6,50 % 5397 343 0,06 323841
Pozostali akcjonariusze, w tym 75,75% 62 869 557 0,06 3772173
Krzysztof Borkowski {posrednio przez podmioty powigzane) 9,55% 7923 409 0,06 475 405
Razem 100,00% 83 000 000 - 4 980 000

Nikt z pozostatych akcjonariuszy nie zgtosit stanu posiadania co najmniej 5% udziatu w kapitale
zaktadowym.

Zgodnie z statutem Spétki organami Jednostki dominujgcej s Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza
i Zarzad.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien wydania opinii wehodaili:

Wyszczegdinienie Funkcja
Wojciech Faszczewski Prezes Zarzadu
Krzysztof Homenda Cztonek Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania niniejszej opinii z raportem z badania nie wystapity
zmiany w sktadzie Zarzadu Jednostki dominujacej.

W skiad Rady Nadzorcze] Jednostki dominujacej na dzierh wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja
Krzysztof Borkowski Przewodniczacy Rady Nadzorcze)
Piotr Taracha Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Tomasz tuczynski Sekretarz Rady Nadzorcze)
Dawid Sukacz Czfonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Stankowski Czionek Rady Nadzorczej
Robert Czapla Czlonek Rady Nadzorczej

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania niniejszej opinii z raportem z badania nie wystgpity
zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej.

<AJDYT Sp.z 0.0
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2. SKtap GRUPY KAPITALOWE)

Wedtug stanu na dziein 31 grudnia 2012 roku w skfad Grupy Kapitatowej wchodzity nastepujace spétki
zaleine:

Nazwa podmiotu,

Rodzaj opinii Dzien bilansowy,

. Metoda . ktéry przeprowadzit
Nazwa spétki konsolidacji o0 sprawozdaniu badanle sprawozdania na ktory sporzadzono
finansowym sprawozdanie finansowe
finansowego
PPS PEPEES S.A. petna bez zastrzezen 4AUDYT sp. z 0.0. 31.12.2012r.
ZPZ LUBLIN sp.z 0.0. petna bez zastrzezeri 4AUDYT sp. zc.0 31122012 r.
PPZ BRONISLAW sp. z 0.0. petna bez zastrzezen 4AUDYT sp. z 0.0 31.12.2012r.
OZENERGY sp. 2 0.0. petna brak obowiazku badania nie dotyczy 21.12.2012r

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowe] wedlug stanu na dzieri 31 grudnia
2012 roku, inwestycje w nastepujacych podmiotach wspdétzaleznych lub stowarzyszonych wykazane zostaty
metodg praw wilasnosci:

Nazwa spétki Rodzaj dziatalnogci

CHP Energia sp. z 0.0. hiogazownia

Zmiany w poréwnaniu z rokiem ubieglym w zakresie spotek objetych konsolidacja oraz wptyw tych zmian
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostaty przedstawione w nocie 3.2 informacji dodatkowych
do skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej za rok obrotowy,
ktdry zakonczyt sie 31 grudnia 2012 roku.

3. INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, kt6ry zakoriczyt sie w dniu 31 grudnia 2011 roku
zostato zbadane przez bieglego rewidenta Michata Czerniaka, numer ewidencyjny 10170, dziatajgcego
w imieniu 4AUDYT sp. z 0.0., podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar finansowych, numer
ewidencyjny 3363 i uzyskato opinie biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2011 rok zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
Jednostki dominujgcej w dniu 11 czerwca 2012 roku. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za poprzedni rok obrotowy zostato zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu22 czerwca 2012 roku
oraz zostalo ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 2099 w dniu 17 wrzesnia 2012 roku.
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4, DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY ORAZ KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym bieglym rewidentem przeprowadzajagcym badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej w imieniu 4AUDYT sp. z o.0. byl biegly rewident Grzegorz Skatecki
nr ewidencyjny 12430.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia
4 lipca 2012 roku zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej z dnia 22 czerwca
2012 roku.

5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowiefi
rozdziatlu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych
przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow w Polsce.

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2012 roku we wszystkich istotnych aspektach
jest prawidiowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansowsg, jak tez wynik finansowy
Grupy Kapitalowej zgodnie zzasadami (politykg) rachunkowosci, wynikajagcymi z Miedzynarodowych
Standardéw  Rachunkowosci, Miedzynarodowych  Standardow  Sprawozdawczosci  Finansowej
oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych
na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

W badaniu poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dokumentacji
konsolidacyjnej postuzyliémy sie testami i prébami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikéw tych testéw i préb wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji.

Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie niemajgce wptywu na zbadane przez nas skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie Jednostki
dominujacej w okresie od 14 marca 2013 roku do dnia wydania niniejszej opinii z raportem z badania,
z przerwami.
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6. DOSTEPNOSC INFORMACII ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad Jednostki dominujgcej ztozyt w dniu 18 marca 2013 roku oswiadczenie o kompletnoéci, rzetelnosci
i prawidtowosci skonsclidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku
zdarzen, ktére moglyby w znaczgcy sposéb wptynaé na dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za badany rok obrotowy, a nie zostalyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegdInosci
takie, ktdre zaistniaty po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad Jednostki dominujacej oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych
oraz wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w skonsclidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Jednostki dominujacej potwierdzit swojg odpowiedzialnod¢ za zatwierdzone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, a takie oswiadczyl, Ze udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiegi
rachunkowe, dane finansowe, informacje iinne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia
niezbedne do wydania opinii 0 zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, e otrzymane dowody dostarczyly wystarczajgcych podstaw do wyraZenia opinii
o skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu-finansowym.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Sposob przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane s w sporzadzone] przez nas dokumentacii
rocboczej, znajdujacej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

7. DEKLARACIA NIEZALEZNOSCI

AAUDYT sp. z o.0., sie, do ktérej naleiy podmiot uprawniony do badania, kluczowy biegly rewident
kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej okreslone
wart. 56 ustawy zdnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdari finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649
z pén. zm.).
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. ANALIZA SYTUACIH FINANSOWEJ | MAJATKOWE)
1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWE) (UPROSZCZONE)
AKTYWA 31.12.2012 31.12.2011 Dynamika 31.12.2012 31.12.2011
(tys. zt) {tys. zt) (%) (struktura %) (struktura %)
Aktywa trwate 82 298 84222 -2,3% 51,6% 53,8%
Rzeczowe aktywa trwale 78 802 81175 -2,9% 49,4% 51,8%
Wartosci niematerialne 516 595 -13,3% 0,3% 0,4%
Wartosc firmy 486 486 - 0,3% 0,3%
Inwestycje 644 123 - 0,4% -
Aktywa na podatek odroczony 1850 1843 0,4% 1,2% 1,2%
Aktywa obratowe 76 743 72385 6,0% 48,1% 46,2%
Zapasy 44 706 45974 -2,8% 28,0% 29,4%
Naleznosci handlowe 15233 13 262 14,9% 9,6% 8,5%
Pozostate naleznosci 3171 6304 -49.7% 2,0% 4,0%
Srodki pienigine i ich ekwiwalenty 12 895 6701 92,4% 8,1% 4,3%
Pozyczki 505 V] - - -
Rozliczenia miedzyokresowe 233 144 61,8% 0,1% 0,1%
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 397 0 - 0,2% -
Aktywa razem 159 438 156 607 1,8% 100,0% 100,0%
SAUDYT Sp. = 0.0,
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PASYWA 31.12,2012  31.12.2011 Dynamika 31.12,2012 31.12.2011

{tys. zf) (tys. 21) (%) {struktura %) (struktura %)
Kapitat wiasny 93 450 91 424 2,2% 58,6% 58,4%
;ﬁﬂ:ﬂ:ﬂ:;&:‘:}’ﬂw 92 343 90 362 2,2% 57,9% 57,7%
Kapitat zaktadowy 4980 4980 0,0% 3,1% 3,2%
Kapitaty rezerwowe 85710 76 803 11,6% 53,8% 49,0%
Zyski zatrzymane -242 -15 1513,3% -0,2% 0,0%
Whynik roku biezgcego 18395 8594 -77,9% 1,2% 5,5%
Udziaty niesprawujace kontroli 1107 1062 4,2% 0,7% 0,7%
Zobowiazania dtugoterminowe 15883 17 322 -8,3% 10,0% 11,1%
Kradyty i pozyczki 3112 3739 -16,8% 2,0% 2,4%
Rezerwy dtugoterminowe 8454 8674 -2,5% 5,3% 55%
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3928 4316 -9,0% 2,5% 2,8%
Pozostale zobowigzania 389 593 - 0,2% 0,4%
Zobowigzania krétkoterminowe 50 105 47 861 4,7% 31,4% 30,6%
Kredyty i pozyczki 37238 35641 4,5% 23,4% 22,8%
Zobowigzama handlowe 7302 7 445 -1,9% 4,6% 4,8%
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1314 442 197,3% 0,8% 0,3%
zR:;g“n:ir:zI;r:‘S‘:koterminowe i pozostate 43251 4333 1,9% 2,7% 2.8%
Pasywa razem 159 438 156 607 1,8% 100,0% 100,0%
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2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW (UPROSZCZONE)

01.01.2012 01.01.2011 Dvnamika 01.01.2012 01.01.2011
WARIANT KALKULACYINY 31.12.2012  31.12.2011 yn(%) 31.12.2012  31.12.2011
(tys. 2f) {tys. zt} (struktura %) (struktura %)
* Przychody netto ze sprzedazy 128112 101517 26,2% 100,0% 100,0%
Koszt wiashy sprzedazy 100 014 71450 40,0% 78,1% 70,4%
Zysk/{Strata) brutto ze sprzedaty 28 098 30067 -6,5% 21,9% 29,6%
Koszty sprzedazy 5274 3232 63,2% 4,1% 3,2%
Koszty ogdinego zarzgdu 19128 17 504 9,3% 14,5% 17,2%
Zysk/(Strata) ze sprzedaiy 3696 9331 -60,4% 2,9% 9,2%
Pozostate przychody operacyjne 2142 3 557 -39.8% 1,7% 3,5%
Pozostate koszty operacyjne 954 1055 -8,6% 0,7% 1,0%
Zysk/(Strata) z dziatalnoéci operacyjnej 4884 11 833 -58,7% 3,8% 11,79%
Przychody/koszty finansowe netto -2 002 -849 135,8% -1,6% -0,8%
Zysk/(Strata) bruito, w tym: 2 882 10984 -73,8% 2,2% 10,8%
zysk/strata przz.ad opodatkowaniem z dziatalnosci 2 944 10984 73,2% 2,3% 10,8%
kontynuowanej
zysk/strata prz;_ed opodatkowaniem z dziatalnosci 52 0 i 0,1% _
kontynuowanej
Podatek dochodowy 856 1962 -56,4% 0,7% 1,9%
Zysk/(Strata) netto, w tym 2026 9022 -77,5% 1,6% 8,9%
- z\{sk,’strata. przvpadajqcy.udzlafom 131 428 -69,3% 0,1% 0,4%
niesprawujgcym kontroli
- zysk/strafa przypaFia 3¢y akcjonariuszom 1895 3504 78,0% 1,5% 8,5%
Jednostki dominujace}
Inne calkowite dochody 0 ] - 0,0% 0,0%
Catkowity dochéd ogétem 2026 9022 -77,5% 1,6% 8,9%
<AUDNT Sp. 2 .0,
o, Wi 1843 w, -t 13/
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Budujemy zaufanie
3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
Rentownos¢
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa Wartos 5512 2011 2010
poigdana
Zyskownoséé sprzedazy DR ) max 1,5% 8,5% 1,6%
przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy zysk brutto/ ‘ e 2.2% 10,8% 1,4%
brutto przychody netto ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy zysk netto/ - 1,6% 8,9% 1,4%
netto przychody netto ze sprzedazy
. zysk netto /
\I::ntownoﬁé kapitatu kapitat wiasny bez wyniku finansowego max 2,2% 10,9% 1,6%
asnego biezgcego roku
. . zysk netto / !
: 1, 5,8% ’
Rentownosé aktywéw aktywa ogdlem max 3% 8 1,1%
Sprawnoé¢ wykorzystania zasobow
Nazwa wskaZnika Formuta obliczeniowa w.a rtosc 2012 2011 2010
poiadana
Wskaznik rotacji majgtku preveHedyinste Z? spreedaty/ max 0,8 0,6 0,7
aktywa ogdtem
Wskainik obrotu ;
rzeczowych aktywdw przycho:{tr;svt;r{“z:as:; reedaty/ max 1,6 1,2 1,2
trwatych
Wskainik rotacji {naleznosci z tytutu dostaw | ustug/
naleznosci w dniach przychody ze sprzedazy)}*360 min 5 <Y 39
- - . ($redni stan zapasdw/
ws‘.jl::::;‘k rotacji zapasow koszt sprzedanych produktdw, min 163 166 49
towardw i materiatéw)*360
, T (zobowigzania z tytutu dostaw | ustug/
Wsl';kaznlk r?ta? iach koszt sprzedanych produktéw, min 26 38 27
2 e towardw | materiatéw}*360
+ALDYT 5p. z .0,
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Finansowanie dziatalnosci
Nazwa wskainika Formuta obliczeniowa W'artoﬁé 2012 2011 2010
pozgdana
. . kapitat obcy/
: = Ty /) 0:4 ’
Wspdtczynnik zadtuzenia kapitaty ogdfem 03-0,5 0,4 0,3
Pok'ryme zadtuzenia ‘ kap!taf wiasny/ . -1 1,4 14 19
kapitatem wiasnym zobowigzania wraz z rezerwami
Stopien pokrycia aktywow .
trwatych kapitatem tiﬁ'ta*a“t”r;s:*‘g >1 1,1 1,1 1,1
wiasnym YW
Trwatosé stfu ktury kapitat wta'sny/ ax 0,6 0.6 0.7
finansowania pasywa ogdtem
Ptynnos$<€ finansowa
Nazwa wskainika Formuta obliczeniowa W'artoéé 2012 2011 2010
pozadana
. ! (inwestycje krdtkoterminowe
Wskainik plynnosci + naleznoscl krétkoterminowe)/ 0,8-1,2 0,6 0,5 1,1
szybkiej ) R \
zobowigzania krétkoterminowe
{aktywa obrotowe -
\A.Isl_<ain.|k ptynnosci krétko?ermlnowe rozliczenia 1,5-2,0 15 15 18
biezgcej migdzyokresowe) /
zobowiagzania krétkoterminowe
Pokrycle‘ zobowigzadi nalezr.nosci handlowe/ o1 21 18 19
naleznosciami zobowiazania handlowe
Kapitat obrotowy netto aktywa obrotowe — zobowigzania
s > 27 25 22
{w tys. zt) biezgce
Udzrat kapitatu .
. kapitat cbrotowy/
pracujgcego w catosci aktywa ogdlem max 16,7% 15,7% 17,3%

aktywdw

Komentarz

Rentownos$¢ dziatalnosci jednostki uksztattowata sie w badanym okresie na poziomie nizszym niz w roku
poprzednim, co bylo wynikiem spadku Srednich cen skrobi ziemniaczanej zwigzanym ze znacznym
wzrostem ilosci jej produkcji w 2012 roku. Spotka dokonata ilosciowo wyiszej sprzedaiy w pordéwnaniu
do 2011 roku, ale wyiszy wolumen sprzedazy pociaghat za sobg wzrost kosztéw transportu produktu
do klienta, co finalnie wptyneto na osiggniecie nizszego niz przed rokiem zysku operacyjnego.

AAUDYT Sp.= o

i BN, 15 t, =05 2]
SR & e. ¥

DTNl £

MEH: TN AR S AR el

PR i ot

&

Sk Znitmy

Il Wy, oy s a2
FacUgLT

O DS Pt

Al NS

15/20

An International Network of
Professional Accounting Firms

v



tcs| A

think global - think:

o AUDYT

W poréwnaniu do 2011 roku cykl kenwersji gotowki byt o 5 dni krétszy w roku badanym.

Wskazniki finansowania dziatalnosci ksztaftowaly sie na poziomie zblilonym do roku poprzedniego,
a ich wartoéci na koniec 2012 roku zawieraty sie w granicach uznawanych s za prawidtowe.

Na dzied 31 grudnia 2012 roku wartosci wskaznikow plynnosci bieigcej oraz szybkiej uksztattowaly sig
ha poziomie zhlizonym do uznawanego za bezpieczny.

4. ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUAC)H DZIALALNOSCI

W informacji dodatkowej do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe]
za 2012 rok Zarzad Jednostki dominujacej poinformowat, ze wspomniane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdania finansowe spoétek zaleznych i wspotzaleznych bedace podstawa sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
przez te spotki przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego, i ze nie wystepujg okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Jednostke dominujgca oraz spdétki zaleine
i wspdtzalezne.

W wyniku przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowe]
Przedsiebiorstwo Przemystu Spozywczego PEPEES S.A. zarok obrotowy, ktory zakoticzyt sie 31 grudnia
2012 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdziliémy zagroZenia kontynuacji dziatalnosci w roku
nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badz istotnego
ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.
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ll. INFORMACIE SZCZEGOLOWE

1. DOKUMENTACIA KONSOLIDACYINA

Przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki dominujgcej nie dokonat
istotnych odstepstw od zasad konsolidacji okrelonych w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjach
ogloszonych w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogow Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych.

Zasady konsolidacji majg na celu prezentacje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sytuacji
majgtkowe], finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitafowej w taki sposob, jakby jednostki
wchodzace w jej sktad stanowily jedno przedsiebiorstwo.

Jednostki zalezne objeto konsolidacjg stosujac metode peing obejmujacy:

a. sumowanie sprawozdan finansowych Jednostki dominujgcej oraz wszystkich jednostek
zaleznych polegajace na dodaniu odpowiednich pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej,
sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych,

b. dokonanie wytaczern konsolidacyjnych, w tym wylaczenie kapitaléw wilasnych jednostek
zaleznych na dzier objecia kontroli nad tymi jednostkami, ustalenie wartoéci firmy oraz zysku
na okazyjnym przejeciu, wylaczenie z odpowiednich pozycji bilansowych rozrachunkéw
wystepujacych pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej na dzieri bilansowy, wytaczenie
z odpowiednich pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw obrotéw pomiedzy jednostkami
Grupy Kapitalowej w okresie sprawozdawczym, wylgczenie z wyniku finansowego
niezrealizowanych marz zawartych w sktadnikach aktywow jednostek Grupy Kapitatowej.

2. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTACII DANYCH FINANSOWYCH

W informacji dodatkowej w nocie 4 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2012roku Zarzad Jednostki dominujacej przedstawit zasady ({polityke)
rachunkowosci oraz metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatlowej. W okresie, za ktory
sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie wystgpity zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
oraz metod prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatowe;.

3. DZIEN BILANSOWY

Sprawozdania finansowe wszystkich spétek wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej, bedgce podstawa
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone na dziefi 31 grudnia
2012 roku iobejmuja dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 1stycznia 2012 roku do dnia
31 grudnia 2012 roku.
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4. WYLACZENIA Z OBOWIAZKU OBJECIA SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej sporzadzonym na dziefi 31 grudnia
2012 roku nie zastosowano wylaczenia z obowigzku objecia konsolidacja jednostki zaleinej
lub wspétzaleinej.

5. RODZAJ | WPLYW ZMIAN WYWOANYCH ZMIANAMI ZAKRESU JEDNOSTEK OBJETYCH KONSOLIDACIA

W okresie od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku Jednostka dominujaca nie nabywata
udziatéw w jednostkach zaleznych.

Jednostka dominujaca nabyta natomiast 24,9% udziatéw CHP Energia sp. z ©0.0. stajgc sig znaczacym
inwestorem wobec spétki stowarzyszonej oraz wyceniajac ja w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym metodg praw wtasnosci. Zmiany te zostaly opisane w nocie 3.2 informacji dodatkowej
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

6. WYLACZENIA KONSOLIDACYINE

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotow wewnetrznych jednostek objgtych
konsolidacjg s zgodne z dokumentacjg konsolidacyjng.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazano wylacznie przychody i koszty, ktore zostaty
osiggniete (poniesione) w wyniku transakcji z jednostkami zewngtrznymi.

Dokonane wylaczenia kapitatowe zwigzane z posiadanymi udziatami w jednostkach zaleznych sq zgodne
z dokumentacjg kensolidacyjna.

7. WARTOSC FIRMY

Wartoé¢ firmy powstata w wyniku objecia kontroli nad Przedsigbiorstwo Przemystu Ziemniaczanego
BRONISLAW sp. Z 0.0.

informacje na temat wartosci firmy zaprezentowane zostaty w nocie 8.4 informacji dodatkowej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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8. KAPITAL WEASNY | UDZIALY NIESPRAWUJACE KONTROLI

Wykazany stan kapitatlu wiasnego oraz stan kapitatu przypadajacy udziatlom niesprawujgcym kontroli
sg zgadne z dokumentacjg konsolidacyjng i odpowiednimi dokumentami prawnymi.

Informacje na temat kapitatu wiasnego, udziatéw niesprawujacych kontroli oraz ich zmian zostaty
zaprezentowane w notach od 8.15 do 8.18 informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

9. ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE
Spotki Grupy Kapitatowej nie udzielaty poreczer innym podmiotom.

Informacje na temat zobowigzar warunkowych zostaty zaprezentowane w nocie 11 informacji dodatkowej
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

10. SPRZEDAZ AKCH/UDZIALOW W SPOLKACH ZALEZNYCH

W roku obrotowym, ktéry zakoriczyt sie 31 grudnia 2012 roku Jednostka dominujaca nie zbyta posiadanych
udziatow w spédtkach zaleinych, zaréwno w sposdb bezposredni, jak réwniez przy udziale jednostek,
nad ktérymi sprawowata kontrole.

11. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Informacje dodatkowe oraz noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego w sposéb
kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg pozostate informacje wymagane
przez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzane z nimi interpretacje ogtoszone w formie rozporzadzer: Komisji Europejskiej.

Zarzad Jednostki dominujacej zapewnit poréwnywalnoéé danych finansowych zaprezentowanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.
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Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki dominujacej sporzadzit i zalgczyt
sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym, ktdry zakoriczyt sie 31 grudnia
2012 roku. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej zawiera informacje wymagane
przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji bieigcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowaine informacji wymaganych przepisami prawa
paristwa niebedacego panstwem czlonkowskim. DokonaliSmy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie
ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim Zrédiem jest zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Grze tukasz Motata

r Sk7iecki

Senior Menadzer Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzgdu
Kluczowy biegly rewident Biegly rewident
Numer ewidencyjny 12430 Numer ewidencyjny 12269

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznani, ul. Koécielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdar finansowych wpisany
na liste podmiotdéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 20 stron.
Poznan, dnia 18 marca 2013 roku
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