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; OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Przedsiebiorstwa Przemystu SpoZywczego ,,PEPEES” S.A.

Dla Akcjonariuszy

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Spétki Przedsiebiorstwo
Przemystu Spozywczego ,PEPEES” S.A. z siedzibg w ktomzy, ulica Poznanska 121,
obejmujacego:

~ sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku, ktdry po
stronie aktywdw i pasywow wykazuje sume 129 329 tys. zt,

- sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia
2009 roku wykazujacy strate netto w kwocie 9 533 tys. z,

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia
2009 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wiasnego w kwocie 9 533 tys. zt,

— sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2009 roku do
31 grudnia 2009 roku wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych w kwocie 2 118

tys. zt,
- dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego.

Za przedtozone do badania sprawozdanie finansowe odpowiada Zarzad Spotki.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnodci tego
sprawozdania finansowego, oraz prawidiowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia.

Poczawszy od 2005 roku, na mocy art. 45 ust. 1a ustawy o rachunkowosci jednostka sporzadza
sprawozdania finansowe wedtug zasad wynikajacych z Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej, w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1) rozdzialu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. nr 152, poz. 1223 z pézniejszymi zmianami);

2) wiedzy i doswiadczenia wynikajacego z norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta
wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw w okresie ich obowigzywania.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalidmy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby
uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu. W szczegdInosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposdb
wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiegowych, z ktdrych wynikaj liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.
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Przedsiebiorstwo Przemystu SpoZywczego Pepees S.A.
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Za okres obrotowy od 1.01.2009 r. do 31.12.2009 r.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace zaréwno dane liczbowe, jak
i wyjasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej jednostki na dzienn 31 grudnia 2009 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku,

b) sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo, to jest zgodnie
z zasadami rachunkowosci wynikajacymi z  Miedzynarodowych  Standarddw
Rachunkowosci, Migedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdw ustawy o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
przywotanymi powyzej oraz statutem Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki sporzadzone przez Zarzad jest kompletne w rozumieniu
art. 49 ust. 2 Ustawy o Rachunkowo$ci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra
Finanséow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych, a zawarte w nim informacje sg
zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego.
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Warszawa, dnia 12 marca 2010 roku
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PRZEDSIEBIORSTWO PRZEMYStU SPOZYWCZEGO ,PEPEES” S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
Zza okres obrotowy od 1.01.2009 r. do 31.12.2008 r.

Czesc ogdina raportu

Informacje wstepne

Niniejsze badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 6 lipca 2009
roku, zawartej pomiedzy Przedsigbiorstwem Przemystu Spozywczego ,PEPEES” S.A.
a firma Strategia Audit Sp. z 0.0., mieszczacg sie w Warszawie, przy ul. Wiejska 12a.
Powyzsza umowe zawarto na podstawie Uchwaty Rady Nadzorczej Nr VI/29/2009
z 2 lipca 2009 roku w sprawie wyboru biegtego rewidenta.

Strategia Audit Sp. z 0.0. (dawna nazwa Strategia Horwath Audit Sp. z 0.0.) jest wpisana
na prowadzong przez Krajowa Izbe Bieglych Rewidentow liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod nr 3246.

Przedmiotem przeprowadzonego badania byto sprawozdanie finansowe obejmujace:

— sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku, ktére
po stronie aktywdw i pasywow wykazuje sume 129 329 tys, zi,

~ sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31
grudnia 2009 roku wykazujace strate netto w kwocie 9 533 tys. z},

— sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31
grudnia 2009 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wasnego w kwocie 9 533 tys.
zt,

— sprawozdanie z przeplywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2009 roku do
31 grudnia 2009 roku wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych w kwocie
2 118 tys. zt,

- dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego.

oraz ksiegi rachunkowe i dokumentacja finansowo-ksiegowa za okres od 1 stycznia 2009
roku do 31 grudnia 2009 roku, na podstawie ktdrych sprawozdanie to sporzadzono.

Do sprawozdania finansowego zataczono sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za
rok obrotowy 2009.

W ramach przeprowadzonego badania dokonano oceny ksiag rachunkowych, w aspekcie
przestrzegania  przepiséw prawnych oraz prawidlowego stosowania  zasad
rachunkowosci.

Zarzad Spotki ztozyt w dniu 12 marca 2010 roku, o$wiadczenie o kompletnosci,
rzetelnoci i prawidtowosci sprawozdania finansowego przedtozonego do badania, oraz o
nie zaistnieniu do dnia zakoficzenia badania zdarzen wplywajacych w sposéb znaczacy
na wielkos¢ danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.
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PRZEDSIEBIORSTWO PRZEMYStU SPOZYWCZEGO ,PEPEES” S.A.
Raport uzupefniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2009 r. do 31.12.2009 r.

5. W trakcie badania jednostka udostepnita wskazane przez biegtego rewidenta dane,
informacje, wyjasnienia i o$wiadczenia, niezbedne dla potrzeb weryfikacji przedtozonego
sprawozdania finansowego.

6. Strategia Audit Sp. z 0.0. jest niezalezna od badanej Spétki, a zakres planowanych i
wykonanych prac nie zostat w Zzaden sposob ograniczony. Szczegdtowosé
przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, wynika ze sporzadzonej
i przechowywanej w siedzibie badajgcego dokumentacji rewizyjnej z badania.

7. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono pod nadzorem Izy Jagodzifiskiej,
bieglego rewidenta nr ew. 10469. Badanie wykonano w siedzibie Spétki, tj.
w tomzy, przy ul. Poznanskiej 121, w okresie od 8 do 12 marca 2009 r.

8. Nierozlaczng czescig niniejszego raportu jest sprawozdanie finansowe Spotki za rok
obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2009 roku.

II1. Podstawowe informacje o dziatalnosci Spoétki

Spétka dziata pod firmg Przedsiebiorstwo Przemystu Spozywczego ,PEPEES” S.A. Siedzibg
Spotki jest tomza, ul. Poznanska 121,

Spdtka prowadzi dziatalnos¢ w formie spotki akcyjnej, zawiazanej aktem notarialnym w dniu
21 czerwca 1994 roku przed notariuszem Pawtem Btaszczykiem w Warszawie (Repertorium
Nr A 14126/96).

Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy w
tomzy Wydziat Gospodarczy-Rejestrowy w tomzy, w dziale B pod numerem 280, na
podstawie postanowienia z dnia 29 wrzesnia 1994 roku. Aktualnie Spdtka jest wpisana do
rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy w Biatymstoku XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Biatymstoku pod numerem KRS 000038455.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 718-10-05-512 nadany przez Urzad
Skarbowy w £omzy w dniu 20 stycznia 2000 roku.
Urzad statystyczny nadat Spdtce w dniu 1 lipca 2003 roku REGON o numerze: 450096365.

Spotka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spdtek handlowych.

Wedtug statutu Spétki przedmiotem jej dziatalnosci jest:

- przetwdrstwo ziemniakow,

- wytwarzanie skrobi i produktow skrobiowych,

dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z przetworstwem i konserwowaniem warzyw i owocow,
- produkcja sokéw z owocdw i warzyw.

I

W badanym okresie Spoétka prowadzita dziatalnos¢ w zakresie wytwarzania skrobi i
produktow skrobiowych oraz przetwdrstwa ziemniakéw.
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PRZEDSIEBIORSTWO PRZEMYStU SPOZYWCZEGO ,,PEPEES” 5.A.
Raport uzupetmiajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego
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Kapitat zaktadowy Spotki wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2009 roku wynosit 4 980 tys. zt
i dzielit si¢ na 83 000 tys. zt akcji zwyktych na okaziciela serii A 0 wartoéci nominalnej 0,06 zt
kazda.

Kapitat wtasny wynosit na dzien 31 grudnia 2009 roku 79 328 tys. zi.

Wedtug stanu na dzien 31.12.2009 roku struktura akcjonariuszy (ponad 5% udziatu
w kapitale zaktadowym) przedstawiala sie nastepujaco:

. Spotka MIDSTON DEVELOPMENTS LIMITED z siedziba w Nikozji (Cypr) posiada 23 364
845 akcji, co stanowi 28,15% udziatu w ogdinej liczbie gtoséw na WZA.

. Grabski Inwestycje Finansowe Sp. z 0.0. - liczba gtoséw: 8 600 000; udziat w ogdlnej
liczbie gtosow na WZA — 10,36%.

. Mazowiecka Korporacja Finansowa Sp. z 0.0. — liczba gloséw: 5397 343; udziat
w ogdinej liczbie gtoséw na WZA - 6,50%.

e Richie Holding Ltd — liczba gtoséw: 6 133 100; udziat w ogdinej liczbie gtoséw na WZA
- 7,39%,.

. Krzysztof Borkowski (posrednio poprzez podmioty powigzane ( w tym Mazowiecka
Korporacja Finansowa) liczba glosow 7 923 409 ; udziat w ogdinej liczbie gtoséw na
WZA - 9,55

Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.

W okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku w sktad Zarzadu wchodzili:

Funkcja Nazwisko i imie Data powolania
Prezes Zarzadu - Andrzej Kietczewski 23.06.2006r.
Cztonek Zarzadu - Adam Kara$ 17.10.2006r.

W badanym okresie i do dnia zakonczenia badania nie miaty miejsca zmiany w skiadzie
Zarzadu Spotki.

Rada Nadzorcza

Skiad osobowy Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2009 r.:

Krzysztof Jerzy Borkowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wojciech Faszczewski — Vice Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Tomasz tuczynski - Sekretarz Rady Nadzorczej

Krzysztof Stankowski — Cztonek Rady Nadzorczej

b - I o

Dawid Sukacz — Cztonek Rady Nadzorczej
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PRZEDSIEBIORSTWO PRZEMYSEU SPOZYWCZEGO ,PEPEES” S.A.
Raport uzupefniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego
Za okres obrotowy od 1.01.2009 r. do 31.12.2009 r.

III.

6. Piotr Marian Taracha — Czlonek Rady Nadzorczej
7. Robert Czapla — Czlonek Rady Nadzorczej.

W badanym okresie nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spétki..
Przecietne zatrudnienie w 2009 roku wynosito 231 osdb.

Informacje o jednostkach powigzanych: Zaktady Przemystu Ziemniaczanego ZPZ Lublin Sp. z
0.0. podmiot zalezny w 54,32%

Pozostate informacje

1. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2008 zostato zbadane przez podmiot
uprawniony Strategia Horwath Audit Sp. z 0.0. (obecna nazwa Strategia Audit Sp. z 0.0.)
z siedzibg w Warszawie wpisang na liste KIBR pod nr 3246 i uzyskato opinie bez
zastrzezen.

2. Dziatalno$¢ Spotki w 2008 roku zamkneta sie stratg netto w kwocie 1 634 tys. ziotych.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 27 maja 2009 roku zatwierdzito
Uchwata Nr 5 sprawozdanie finansowe Spétki za 2008 rok oraz Uchwaty Nr 11
postanowito pokry¢ strate netto kapitatem zapasowym.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2008 zostato ztozone w Sadzie Rejonowym w
dniu 10 czerwca 2009 roku, iogtoszone w Monitorze Polskim B Nr 1581 w dniu 9
wrzesnia 2009 roku pod poz. 8950.

3. Bilans zamkniecia za rok obrotowy 2008 zostat wprowadzony do ksiag jako bilans
otwarcia roku 2009.

4. Celem badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2009
roku byto wyrazenie przez bieglego rewidenta pisemnej opinii wraz z raportem o tym, czy
sprawozdanie finansowe jest zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy badanej jednostki.

5. Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez wszystkich cztonkéw Zarzadu Spoiki.
Oznacza to, ze Zarzad przyjat odpowiedzialnos¢ za prawidtowos$é sporzadzenia
przedtozonego do badania sprawozdania finansowego.
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Raport uzupetmiajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2009 r. do 31.12.2009 r.

Czesc analityczna raportu

I

Analiza finansowa Spotki

Stan skladnikéw majatkowych na dzien 31.12.2009r. i 31.12.2008r.

dane w tys.
Stan na dzien Zmiany Struktura w %
kwotowe
Nazwa skladnika +
majatkowego zwiekszenia
31.12.2009r.| 31.12.2008r. i 31.12.2009r. | 31.12.2008r.
zmniejszenia
I. AKTYWA TRWALE 79 684 77 334 2 350 61,6 55,2
1. Rzeczowe aktywa trwate 77 001 74 715 2286 59,5 53,4
2. Nieruchomosci inwestycyjne 0,0
3. Wartosci niematerialne i
prawne 250 282 (32) 0,2 0,2
4. Inwestycje w jednostkach
zaleznych 1500 1 500 b.z. 1,2 1,1
5. Inwestycje w pozostatych
jednostkach 94 94 b.z. 0,1 0,1
6. Aktywa z tytutu
odroczonego podatku
dochodowego 838 736 102 0,6 0,5
7. Pozostate aktywa
diugoterminowe 1 7 (6) 0,0 0,0
I1. AKTYWA OBROTOWE 49 645 62 696 (13 051) 38,4 44,8
1. Zapasy 24 782 34 502 (9 720) 19,2 24,6
2. Naleznosci z tytutu dostaw 9876 14 968 (5092) 7.6 10,7
3. Naleznoéci z tytutu
biezacego podatku
dochodowego 175 158 (17) 0,1 0,1
4. Naleznosci pozostate 3738 4 090 (352) 2,9 2,9
5. Rozliczenia miedzyokresowe 52 46 (6) 01 0,0
6. Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty 11 022 8932 2 090 8,5 6,4
RAZEM AKTYWA 129 329 140 030 10 701,00 100,0 100,0

Majatek Spotki, ktéry na dzien 31.12.2009 r. wynosit 129.329 tys. zt zmalat o 7,6% w
stosunku do poprzedniego roku, dotyczy to gtownie zapasdw i naleznosci. Spadek ten wynika
z nizszej produkcji spowodowanej mniejszg iloscig skupionego surowca w kampanii ,, Jesien

2009”,

Wzrost rzeczowych aktywéw trwatych wynosi 3% w zwigzku z poniesionymi naktadami

inwestycyjnymi.
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Stan zrédel finansowania na dzien 31.12.2009r. i 31.12.2008r.

dane w tys.
Stan na dzien Zmiany Struktura w %
kwotowe
Nazwa skiadnika +
majatkowego 31.12.2009r. | 31.12.2008r. | zwiekszenia | 31.12.2009r. | 31.12.2008r.
zmniejszenia
I. Kapitat wiasny 79 328 88 861 (9533) 61 63
1. Kapital podstawowy 4 980 4 980 0 4 4
2. Akcje wiasne -
3. Kapitaly zapasowe i
rezerwowe 83 881 100 402 (16 521) 65 72
4. Niepodzielony wynik lat
ubieglych i roku
biezacego (9 533) (16 521) 6988 (8) (12)
5. Kapitat z aktualizacji wyceny
aktywdw
dtugoterminowych
sklasyfikowanych jako
przeznaczone do sprzedazy -
I1. Zobowigzania
diugoterminowe 17 735 17 397 338 14 12
1. Kredyty i pozyczki 4918 4 270 648 4 3
2. Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku
dochodowego 6922 7 252 (327) 5 5
3. Zobowigzania z tytutu
swiadczen
emerytalnych | podobnych 931 950 (19) 1 i
4. Dlugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe przychoddw 4 964 4 925 39 4 4
II1. Zobowiazania
krotkoterminowe 32 266 33772 (1 506) 25 24
1, Zobowiazania z tytulu
dostaw 2453 1889 564 2 1
2. Zobowigzania z tytutu
podatku dochodowego =
3. Pozostate zobowigzania
krotkoterminowe 1149 1249 (100) 1 !
4. Kredyty i pozyczki 25782 26998 (1216) 20 19
5. Krotkoterminowa czesc
diugoterminowych kredytow
bankowych 2020 2756 (736) 2 2
6.Zobowiazania z tytutu
Swiadczen
emerytalnych i podobnych 127 154 (27) 0 0
7. Rezerwy na pozostate
zobowiazania i inne obcigzenia
(bierne rozliczenia
miedzyokresowe i rozliczenia
miedzyokresowe przychodéw) 735 726 9 1 1
Razem pasywa 129 329 140 030 (10701) 100 100
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Raport uzupefniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego

2a okres obrotowy od 1.01.2009 r. do 31.12.2009 r.

W badanym okresie nastapit spadek przede wszystkim kapitatu wtasnego, w zwiazku z
poniesiong stratg netto. Poza tym, zmalato zadtuzenie z tytutu kredytoéw krétkoterminowych.

Wyniki finansowe z dziatalnosci gospodarczej Spotki za 2009 rok przedstawia ponizsza tabela,
prezentujaca zestawienie w poréwnaniu do roku 2008.

Zestawienie wyniku finansowego
Za rok 2009r. i rok 2008r.

dane w tys.
P nanie Wykonani mik
A WissaSsoinicnle Bt sbond RO | at
1 |Przychody ze sprzedazy 71134 81 204 87,60%
- przychody ze sprzedazy produktéw 64 354 66 422 96,89%
- przychody ze sprzedazy ustug 346 377 91,78%
- przychody ze sprzedazy towardw i
materiatow 6434 14 405 44,67%
2 | Koszt wiasny sprzedazy (62 724) (70 455) 89,03%
- koszty sprzedanych produktow (56 828) (56 759) 100,12%
- koszty sprzedanych ustug (194) (196) 98,98%
- koszty sprzedanych towardw i
materiatow (5 702) (13 500) 42,24%
3 |Zysk brutto ze sprzedazy 8 410 10 749 78,24%
- koszty sprzedazy i marketingu (3 351) (3176) 105,51%
- koszty ogdlne zarzadu (11 917) (12 361) 95,96%
- pozostate przychody operacyjne 1 306 1110 117,57%
- pozostate koszty operacyjne (1094) (456) 239,91%
4 | Zysk z dzialalnosci operacyjnej (6 646) (4134) 158,73%
- koszty finansowe (3 627) (1 544) 234,84%
- przychody finansowe 309 3943 7,84%
5 |Zysk przed opodatkowaniem (9 964) (1 735) 558,33%
- podatek dochodowy 431 140 892,62%
6 |Zysk netto, w tym: (9 533) (1 595) 527,85%
Zysk ze sprzedazZy udziatow

W 2009 r. przychody ze sprzedazy zmalaty o 12,6% w stosunku do roku poprzedniego.

Najwigkszy spadek wystapit w grupie towaréw. Spétka poniosta strate z dziatalnosci
operacyjnej w kwocie 6 646 tys. ztotych z powodu spadku cen wyrobéw.
Strata na dziatalnosci finansowej jest spowodowana ujemnymi réznicami kursowymi.
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Wskazniki ekonomiczne

e = . Rok Rok
Wskaznik Tresc ekonomiczna 2009r. | 2008r.
Remn:(;;:rll:sc wynik finansowy netto
(ROA) aktywa ogotem (7,37)%| (1,17)%
kap'::al::lovv::;ziigo goynik finansowy netto (12,02)%| (1,84)%
(ROE) kapital wiasny 5 d
wynik finansowy netto
Rentownosé netto przychody netto ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i (13,40)%)] (2,01)%
materiatéw
iy wynik ze sprzedazy brutto
Rertl)trou\:tr;osc przychody netto ze sprzedazy produktow, ustug, towardw i 11,82%| 13,24%
materiatow
Wskaznik aktywa obrotowe*
pltynnosci I zobowigzania biezace** 1,5% 1,86
Wskaznik aktywa obrotowe* — zapasy
pltynnosci II zobowigzania biezace** 0,77 0,83
Szybkos¢ obrotu Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365
naleznosci przychody netto ze sprzedazy produktow, ustug, towardw i 63,74 64,67
w dniach materiatow
Szybkosc splaty $éredni stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug x 365
zobowigzan koszty wytworzenia sprzedanych produktdw i ustug 12,63 ek
w dniach + wartos¢ towardw | materiatéw
Szybkosc obrotu $redni stan zapaséw x 365
Zapasow koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 172,49 171,15
w dniach + wartos¢ towardw | materiatéw
Pokrycie majatku
trwatego kapitat whasny 10 1.15
kapitatem majatek trwaly ogdtem ¢ 4
whasnym
Trwatos¢ : . o
struktury kapitat wiasny + rezerwy dtugo rminowe + zobowiaz. diugoterm. 0,75 0,76
. pasywa ogotem
finansowania

* aktywa obrotowe = aktywa obrotowe ogdtem — naleznosci z tyt. dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy
** zobowigzania biezace = zobowigzania krétkoterminowe do 12 miesiecy + rezerwy krotkoterminowe + rozliczenia
miedzyokresowe krétkoterminowe

W zwigzku z poniesiong stratg netto wszystkie wskazniki rentownosci sg ujemne. Jedynie
rentownos¢ brutto mierzong stosunkiem wyniku brutto ze sprzedazy do wartosci sprzedazy
jest dodatnia, wynosi 11,82% i jest nizsza od roku poprzedniego o 1,42 pkt procentowych.
Wskazniki ptynnosci ulegty zmniejszeniu z powodu spadku aktywdw obrotowych.

Wskazniki rotacji naleznosci, zobowigzan i zapasow ulegty niewielkim wahaniom w stosunku
do poprzedniego roku.

Zmalat wskaznik pokrycia majatku trwatego, lecz jego poziom nadal jest wysoki i wynosi 1,0.
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Czesc szczegofowa raportu

I. Prawidtowos¢ stosowanego systemu ksiegowosci i powigzanego z nim
systemu kontroli wewnetrznej

System ksiegowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke)
rachunkowosci, w szczegélnosci dotyczaca: okreslenia roku obrotowego i wchodzacych w jej
sktad okresow sprawozdawczych, metod wyceny aktywow i pasywdw oraz ustalania wyniku
finansowego, sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych, systemu ochrony danych i ich
zbiorow. Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z ustawa
o rachunkowosci, a w zakresie wyceny aktywow i pasywow oraz prezentacji sprawozdania
finansowego, zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez UE i przyjeta do stosowania od 1 stycznia 2005
roku uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 4 z dnia 28 stycznia
2005 roku. Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywdw oraz pomiaru wyniku
finansowego zostaty przedstawione w dodatkowych notach objasniajacych.

W Spétce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiegowej Impuls wer. 5.3.0,
w ktérym dokonywane sa ksiggowania wszystkich zdarzen gospodarczych. System posiada
zabezpieczenia hastowe przed dostepem osdb nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia
dostepu. Opis systemu informatycznego spetnia wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. ¢) ustawy.

W czedci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachunkowe
oraz powigzanie zapisow ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spetniajg
wymogi rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe, dowody ksiegowe, dokumentacje przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spotki sa przechowywane zgodnie
z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

Dokonano wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu ksiegowosci
i powigzanego z nim systemu kontroli wewnetrznej. Ocenie podlegaty w szczegdlnosci:

prawidtowos¢ dokumentowania operacji gospodarczych,
prawidtowos¢ prowadzonych za pomoca komputera ksiag rachunkowych,

- zasadnos$c€ i ciggtosc stosowanych zasad rachunkowosci,

- zasadno$¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,

- powigzanie danych wynikajacych z ksiag ze sprawozdaniem finansowym,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania
finansowego,

- przeprowadzenie i rozliczenie wynikow inwentaryzacji,

- sprawnos¢ dziatania kontroli wewnetrznej.
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W wyniku tych ocen, w polaczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszczegdinych
pozydji sprawozdania finansowego, stwierdzono, ze system ksiggowosci i dziatajacy w
powigzaniu z nim system kontroli wewnetrznej mozna uznaé za prawidtowy, spetniajacy
wymogi art.24 ustawy o rachunkowosci. Celem badania nie bylo wyrazenie kompleksowej
opinii na temat funkcjonowania tych systemaéw.

Kontrola wewnetrzna
System kontroli obejmuje kontrole funkcjonalng, wykonywang przez upowaznionych
pracownikow Spotki. Obce dowody ksiegowe (faktury zewngtrzne) sq ujmowane w ksiegach
rachunkowych Spétki, po uprzednim parafowaniu ich przez osoby odpowiedzialne za kontrole
merytoryczng i formalno-rachunkowa,.
Podczas badania sprawozdania finansowego przeprowadzono przeglad stosowanego przez
Spotke systemu kontroli wewnetrznej oraz jego skutecznodci. Zastosowane procedury nie
wykazaty nieprawidtowosci lub istotnych staboéci w funkcjonowaniu tego systemu.
Inwentaryzacja
W okresie objetym badaniem, Spdtka (zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci)
przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywéw, oraz rozliczyta i ujeta w ksiegach wyniki
tej inwentaryzacji.
Droga spisu z natury, ustalono stan nastepujacych skiadnikéw majatku:
» $rodkéw pienieznych w kasie na dzien 31.12.2009 r.
e Zapasow na dzien 30.06.2009 r.
(bez miatu weglowego, ktdry spisano na dzier 30.06.2008)
Droga uzyskania potwierdzen sald od bankéw i kontrahentéw uzgodniono stan:
« S$rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych na dzien 31.12.2009 r.

e naleznosci na dzien 31.10.2009 r,

Drogq porownania i weryfikacji danych ksiegowych z odpowiednimi dokumentami ustalono
stan pozostatych aktywow i pasywdw na dzien 31.12.2009 r.
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II. Informacje o niektorych istotnych pozycjach sprawozdania
finansowego

Zmiany stanu gtéwnych skladnikéw aktywow i pasywow oraz objasnienia do rachunku
zyskow i strat przedstawiono w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

III. Zobowigzania pozabilansowe i warunkowe

Moga wystapi¢ zobowigzania wynikajace z uméw o zakazie konkurencji po ustaniu stosunku
pracy. Umowy takie sg zawarte z kilkoma osobami z kadry kierowniczej w spdtce Emitenta.
W przypadku rozwigzania z nimi stosunku pracy Spdotka ma obowiazek wyptaci¢
odszkodowanie w kwaocie ok. 1 860 tys. ztotych.

Spotka posiada grunty w wieczystym uzytkowaniu, ktdrych wartoé¢ na dzier 31.12.2009 r.
wynikajaca z decyzji ustalajacej optate roczna wynosi 10.787 tys. ziotych.

Na dzier bilansowy wystepuja nizej wymienione nie rozstrzygniete sprawy sporne:

1. Sprawa z powodztwa Perta-Browary Lubelskie SA — przeciwko PEPEES SA o
stwierdzenie niewaznosci uchwat Walnego Zgromadzenia z dnia 27 maja 2009 r.
ewentualnie o uchylenie uchwat Walnego Zgromadzenia.

2. Sprawa z powddztwa MIDSTON DEVELOPMENTS LIMITED przeciwko PEEPES SA o
stwierdzenie niewaznosci uchwat Walnego Zgromadzenia, ewentualnie o uchylenie
uchwat Walnego Zgromadzenia.

3. Sprawa z powddztwa PEPEES SA — przeciwko MIDSTON DEVELOPMENTS LIMITED
O USTALENIE, Ze Spétka MIDSTON DEVELOPMENTS LIMITED nie moze wykonywac
prawa glosu z 23 364 845 szt. Akcji zwyktych na okaziciela spétki PEPEES SA.

4. Sprawa z powddztwa panstwa Henryka, Wiestawa i Barbary Ziemek- przeciwko
PEPEES SA o nakazanie PEPEES SA aby na swdj koszt przesunat biegnacy przez
$rodek dziatek bedacych wiasnosciq powoda wodociag nalezacy do PEPEES SA na
granice tych dziatek. Kwota przedmiotu sporu ok. 5 000,00 PLN.

Zabezpieczenia na majatku ustanowione na rzecz oséb trzecich, zostaly prawidlowo
wykazane w informacji dodatkowej.

Zgodnie z os$wiadczeniem Zarzadu nie udzielono poreczeni wekslowych, ktdre moga
spowodowac w przysztosci powstanie zobowigzan warunkowych.
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IV. Zdarzenia po dacie bilansu

Zgodnie z oéwiadczeniem Zarzadu oraz badaniem biegtego rewidenta po dniu bilansowym
nie wystapity zdarzenia majace istotny wptyw na sprawozdanie finansowe

V. Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Do sprawozdania finansowego Zarzad dotaczyt Sprawozdanie z dziatalnoéci Spétki za okres
od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki sporzadzone przez
Zarzad jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o Rachunkowosci oraz uwzglednia
przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoéciowych oraz
warunkow uznawanych za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33 poz. 259).

VI. Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych i sprawozdanie ze zmian w
kapitale wiasnym

Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r. zostato
sporzadzone zgodnie z wymogami okreSlonymi w MSR 7. Zawarte w nim dane, sq
prawidtowo powigzane z bilansem, rachunkiem zyskdw i strat oraz ksiegami Spétki. Zmiana
stanu $rodkdw pienigznych netto wykazuje zmniejszenie stanu érodkéw pienieznych o kwote
2 118 tys. zt.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym, prawidtowo prezentuje zmiany, ktére wystapity
w kapitale wtasnym Spotki za rok obrotowy od 1.01.2009 r. do 31.12.2009 r. Zestawienie to
wykazuje zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote 9 533 tys. zt.
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VII. Prezentacja, wycena, informacja dodatkowa

Spotka dokonata prawidiowej prezentacji poszczegdlnych  skfadnikéw aktywow
i pasywow oraz przychoddw i kosztéw w sprawozdaniu finansowym. Bilans oraz rachunek
zyskdw i strat wraz z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, zawierajg wszystkie
pozycje, ktorych ujawnienie w sprawozdaniu finansowym jest wymagane zgodnie z
Migdzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,  Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej,

Stosowane przez Spotke zasady wyceny zostaty opisane w informacji dodatkowej do
sprawozdania finansowego. Sg one zgodne z wymogami Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoéci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji. Przyjete przez Spétke zasady rachunkowosci sa przez nig
stosowane w sposob prawidtowy i ciagty.

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawiajq podstawowe informacje o spofce a takze
opis przyjetych zasad rachunkowosci i prawidtowo opisuja poszczegdlne pozycje
sprawozdania finansowego.

VIII. Zgodnos< z przepisami prawa

Oswiadczenie Zarzadu

Biegty rewident otrzymat od Zarzadu Spotki pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad
stwierdzit, iz Spotka przestrzegata przepiséw prawa.

Oswiadczenie biegteqo rewidenta

Strategia Audit Sp. z o0.0. oraz ponizej podpisany biegly rewident potwierdzaja, iz sg
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz spetniajg warunki okreslone w art. 56
ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. nr 77, poz. 649) do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym  Spotki
Przedsiebiorstwo Przemystu Spozywczego ,PEPEES” S.A..
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PRZEDSIEBIORSTWO PRZEMYSEU SPOZYWCZEGO ,,PEPEES” S.A.
Raport uzupefniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
23 okres obrotowy od 1.01.2009 r. do 31.12.2009 r.

IX. Uzasadnienie wydanej opinii

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia
stowne:

a)

b)

c)

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacii
majgtkowej i finansowej badanej jednostki na dzien 31 grudnia 2009 roku, jak tez jej
wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku,

sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, to jest zgodnie z
zasadami  rachunkowosci  wynikajacymi  z  Miedzynarodowych  Standarddw
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzeh Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
przywotanymi powyzej oraz statutem Spotki.

Iza Jagodzir‘léka Zofia Winiarczyk
Biegty Rewident Wiceprezes Zarzadu /Biegly Rewident

Nr 10469 Nr 4361 ]
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Whpisana na liste podmiotdw uprawnionych do
badania pod pozycjg 3246
Warszawa, ul. Wiejska 12A

Warszawa, dnia 12 marca 2010 roku
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