Lomza, 22 marca 2010 r.

Szanowni Akcjonariusze!

Zarzad Przedsigbiorstwa Przemystlu Spozywczego ,,PEPEES”S.A. (dalej ,,Spétka” lub
~PEPEES”) przedstawia niniejszym uzasadnienie projektdow poszczegdlnych uchwat
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien 30 czerwca 2010 r. (dalej ,,ZWZ”).

Uchwala nr 1
w sprawie wyboru Przewodniczacego Zgromadzenia

Wybér Przewodniczacego Zgromadzenia jest wymagany zgodnie z art. 409 § 1 Kodeksu
Spotek Handlowych oraz § 5Sust. 1 obowiazujacego w Spotce Regulaminu Walnego
Zgromadzenia.

Uchwala nr 2
w sprawie wyboru trzyosobowej Komisji Skrutacyjnej

Wybor Komisji Skrutacyjnej jest wymagany zgodnie z § 7 ust. 1 obowiazujacego w Spotce
Regulaminu Walnego Zgromadzenia.

Uchwala nr 3

w sprawie rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spoélki za okres
obrachunkowy od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r. oraz

Uchwala nr 4

w sprawie rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu Przedsi¢biorstwa
Przemystu Spozywczego ,,PEPEES” Spolki Akcyjnej z siedziba w Lomzy z dzialalnoSci
Spotki w roku 2009

Przygotowane przez Spotke sprawozdanie finansowe za okres obrachunkowy od 01.01.2009 r.
do 31.12.2009 r. i sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku 2009 podlegaja
zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie Spoétki na podstawie art. 395 § 2 pkt 1 w zw. z art.
393 pkt 1 KSH. Ich zatwierdzenie uzasadnia fakt, ze dokumenty sa kompletne, rzetelne 1 w
prawidlowy sposob przedstawiaja dzialania Spotki za okres, jaki obejmuja. Potwierdza to
opinia wydana przez niezaleznego biegltego rewidenta — Strategia Audit Sp. z.0.0. Zostaty
one ponadto przyjete i pozytywnie zarekomendowane ZWZ w drodze uchwaly Rady
Nadzorczej Spoiki.

Uchwala nr 5
W sprawie rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej z jej dzialalnosci
jako organu Spolki za rok obrotowy 2009

Zatwierdzenie sprawozdania Rady Nadzorczej z jej dziatalno$ci jako organu Spotki za rok
obrotowy 2009 uzasadnia fakt, ze dokument ten jest kompletny, rzetelny i w prawidlowy
sposob przedstawia dziatanie Rady Nadzorczej w okresie, jaki obejmuje.



Uchwala nr 6

w sprawie rozpatrzenia i zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej PEPEES za okres obrachunkowy od 01.01.2009 do 31.12.2009 r.
oraz

Uchwala nr 7

w sprawie rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu Przedsi¢biorstwa
Przemystu Spozywczego ,,PEPEES” S.A. z dzialalnosci Grupy Kapitalowej PEPEES za
rok 2009

Przygotowane przez Spotke skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej
PEPEES za okres obrachunkowy od 01.01.2009 do 31.12.2009 r. oraz sprawozdanie Zarzadu
Spotki z dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej PEPEES za rok 2009 podlegaja zatwierdzeniu przez
Walne Zgromadzenie Spétki na podstawie art. 63c ust. 4 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o
rachunkowos$ci. Zatwierdzenie tych dokumentow uzasadnia fakt, iz sa one kompletne,
rzetelne 1 w prawidlowy sposob przedstawiaja dziatania Grupy Kapitatowej PEPEES za
okres, jaki obejmuja. Potwierdza to opinia wydana przez niezaleznego bieglego rewidenta —
Strategia Audit Sp. z.0.0. Zostaly one ponadto przyj¢te i pozytywnie zarekomendowane ZWZ
w drodze uchwaty Rady Nadzorczej Spotki.

Uchwala nr 8

w sprawie rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej z oceny
jednostkowego sprawozdania finansowego Spolki i skonsolidowanego sprawozdania
Grupy Kapitalowej PEPEES za rok 2009 oraz sprawozdania Zarzadu z dzialalno$ci
Grupy Kapitalowej PEPEES i Spolki ,,PEPEES” S.A. za rok 2009

Zatwierdzenie sprawozdania Rady Nadzorczej z oceny jednostkowego sprawozdania
finansowego Spoiki i1 skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitalowej PEPEES za rok
2009 oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej PEPEES 1 Spotki za rok
2009 uzasadnia fakt, ze dokument ten jest kompletny, rzetelny i w prawidlowy sposéb
przedstawia czynnos$ci dokonane przez Rad¢ Nadzorcza w ramach badania jednostkowego
sprawozdania finansowego Spoéiki i skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej
PEPEES za rok 2009 oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PEPEES i
Spotki za rok 2009.

Uchwala nr 9
w sprawie pokrycia straty Przedsi¢biorstwa Przemyshu Spozywczego ,,PEPEES”S.A. za
rok obrotowy 2009

Podjecie powyzszej uchwaty jest wymagane zgodnie z art. 395 § 2 pkt 2 Kodeksu Spotek
Handlowych. Pokrycie straty zostalo pozytywnie zaopiniowane ZWZ przez Rad¢ Nadzorcza
Spoiki.

Uchwaly 10 - 11
w sprawie udzielenia czlonkom Zarzadu absolutorium z wykonywania obowigzkow w
roku 2009

Udzielenie absolutorium jest wyrazem akceptacji dla pracy poszczegdlnych o0s6b
wchodzacych w sktad Zarzadu Spotki w okresie, jakiego absolutorium dotyczy. Wyniki za
2009 rok oraz wytyczone perspektywy rozwoju potwierdzaja prawidtowos$¢ zatozonej i
realizowanej przez Zarzad strategii rozwoju Spoiki. Udzielenie tym osobom absolutorium jest
zgodne z rekomendacja wyrazong w uchwale Rady Nadzorczej Spoiki.



Uchwaly 12 - 18
w sprawie udzielenia czlonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonywania
obowigzkow w roku 2009

Udzielenie absolutorium jest wyrazem akceptacji dla pracy poszczegolnych osob
wchodzacych w sktad Rady Nadzorczej w okresie, jakiego absolutorium dotyczy.
Uzasadnieniem dla udzielenia absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej jest wynik badania
raportu rocznego Spotki przez bieglego rewidenta.

Uchwala nr 19
w sprawie zmian Statutu Spotki

Konieczno$¢ zmiany art. 23. 2 Statutu Spoétki jest uzasadniona wejsciem w zycie z dniem
3 sierpnia 2009 r. zmian do Kodeksu Spoétek Handlowych, w tym zmiany art. 401 § 1
Kodeksu Spotek Handlowych poprzez obnizenie wymaganego dla zadania umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia. Jednocze$nie zaproponowano
zmiang art. 24 Statutu poprzez wykreslenie mozliwo$ci zwolania Walnego Zgromadzenia w
Warszawie. Utrwalong praktyka jest bowiem to, iz Walne Zgromadzenia odbywaja si¢ w
siedzibie Spoiki.

Uchwala 20
w sprawie zmian Regulaminu Walnego Zgromadzenia Przedsi¢biorstwa Przemyslu
Spozywczego ,,PEPEES” S.A. w Lomzy

Zaproponowane zmiany Regulaminu Walnego Zgromadzenia sa rowniez spowodowane
wejsciem w zycie z dniem 3 sierpnia 2009 r. zmian do Kodeksu Spotek Handlowych.

Uchwaly 21-23
w sprawie zmian skladu osobowego Rady Nadzorczej w drodze glosowania oddzielnymi
grupami

Uchwaty o zmianie sktadu osobowego Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami zostaly umieszczone w porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w
zwiazku ze ztozonym przez akcjonariusza Midston Developments Limited wnioskiem. Zarzad
Spotki podjat decyzje o poddanie pod obrady Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia punktéw
porzadku obrad zaproponowanych w tym wniosku.

Statut Spotki przewiduje, iz Rada Nadzorcza moze liczy¢ od 5 do 9 czlonkéw. Stad
koniecznos$¢ podjecia uchwaty o wustaleniu liczby cztonkow Rady Nadzorczej przed
przystapieniem do tworzenia grup.

Art. 385§ 3 Kodeksu Spoétek Handlowych stanowi, ze na wniosek akcjonariuszy,
reprezentujacych co najmniej jedna piata kapitatu zakltadowego, wybor Rady Nadzorczej
powinien by¢ dokonany w drodze glosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy statut
przewiduje inny sposob powotania rady nadzorczej. Jezeli na walnym zgromadzeniu nie
dojdzie do utworzenia co najmniej jednej grupy zdolnej do wyboru czlonka rady nadzorczej,
nie dokonuje si¢ wyborow.

Z chwila dokonania wyboru w glosowaniu oddzielnymi grupami co najmniej jednego cztonka
Rady Nadzorczej wygasaja przedterminowo mandaty wszystkich dotychczasowych cztonkow
rady nadzorczej. Mandaty w radzie nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednia grupe
akcjonariuszy obsadza si¢ w drodze glosowania, w ktérym uczestnicza wszyscy



akcjonariusze, ktorych glosy nie zostatly oddane przy wyborze cztonkéw rady nadzorczej,
wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.

Uchwala 24

w sprawie delegacji czlonkéw Rady Nadzorczej do stalego indywidualnego
wykonywania czynnosci nadzorczych

Uchwata w sprawie delegacji czitonkéw Rady Nadzorczej do statego indywidualnego
wykonywania czynnosci nadzorczych zostala umieszczona w porzadku obrad Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia w zwiazku ze zlozonym przez akcjonariusza Midston Developments
Limited wnioskiem. Zarzad Spoétki podjat decyzje o poddanie pod obrady Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia punktéw porzadku obrad zaproponowanych w tym wniosku.

Uchwala 25

w sprawie powierzenia Radzie Nadzorczej uprawnienia do ustalenia wysokosci osobnego
wynagrodzenia dla czlonkow Rady Nadzorczej delegowanych do stalego indywidualnego
wykonywania czynnosci nadzorczych

Uchwata w sprawie powierzenia Radzie Nadzorczej uprawnienia do ustalenia wysokosci
osobnego wynagrodzenia dla cztonkow Rady Nadzorczej delegowanych do statego
indywidualnego wykonywania czynno$ci nadzorczych zostala umieszczona w porzadku obrad
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w zwiazku ze zlozonym przez akcjonariusza Midston
Developments Limited wnioskiem. Zarzad Spoéiki podjat decyzje o poddanie pod obrady
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia punktow porzadku obrad zaproponowanych w tym
wniosku

Zgodnie z art. 390§ 3 Kodeksu Spotek Handlowych, cztonkowie rady nadzorcze;,
delegowani do statego indywidualnego wykonywania nadzoru, otrzymuja osobne
wynagrodzenie. Walne Zgromadzenie ma prawo powierzy¢ Radzie Nadzorczej uprawnienie
do ustalania wysokosci tego wynagrodzenia.

Uchwaly 26-27
w sprawie zmian skladu osobowego Rady Nadzorczej

Uchwata w sprawie zmian w sktadzie Rady Nadzorczej zostaly umieszczone w porzadku
obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w zwiazku ze zlozonym przez akcjonariusza
Midston Developments Limited wnioskiem. Zarzad Spotki podjat decyzje o poddanie pod
obrady Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia punktow porzadku obrad zaproponowanych w
tym wniosku.
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