FLomza, 14 kwietnia 2011

Szanowni Akcjonariusze!

Zarzad Przedsigbiorstwa Przemystu Spozywczego ,,PEPEES” S.A. (dalej ,,Spétka” lub
-PEPEES”) przedstawia niniejszym uzasadnienie projektow poszczegodlnych uchwat
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwolanego na dzien 10 maja 2011 r. (dalej ,,ZWZ”).

Uchwala nr 1
w sprawie wyboru Przewodniczacego Zgromadzenia

Wybdr Przewodniczacego Zgromadzenia jest wymagany zgodnie z art. 409 § 1 Kodeksu
Spoétek Handlowych oraz § 5ust. 1 obowiazujacego w Spoice Regulaminu Walnego
Zgromadzenia.

Uchwala nr 2
w sprawie wyboru trzyosobowej Komisji Skrutacyjnej

Wybdr Komisji Skrutacyjnej jest wymagany zgodnie z § 7 ust. 1 obowiazujacego w Spotce
Regulaminu Walnego Zgromadzenia.

Uchwala nr 3

W sprawie rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spolki za okres
obrachunkowy od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r. oraz

Uchwala nr 4

W sprawie rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu Przedsi¢biorstwa
Przemyshu Spozywczego ,,PEPEES” Spolki Akcyjnej z siedziba w Lomzy z dzialalno$ci
Spotki w roku 2010

Przygotowane przez Spolkg sprawozdanie finansowe za okres obrachunkowy od
01.01.2010r. do 31.12.2010 r. 1 sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spotki w roku 2010
podlegaja zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie Spotki na podstawie art. 395 § 2 pkt 1 w
zw. z art. 393 pkt 1 KSH. Ich zatwierdzenie uzasadnia fakt, Zze dokumenty sa kompletne,
rzetelne 1 w prawidlowy sposéb przedstawiaja dziatania Spotki za okres, jaki obejmuja.
Potwierdza to opinia wydana przez niezaleznego bieglego rewidenta — Strategia Audit Sp. z
0.0. Zostaty one ponadto przyjete 1 pozytywnie zarekomendowane ZWZ w drodze uchwaty
Rady Nadzorczej Spoiki.

Uchwala nr §
W sprawie rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej z jej
dzialalnosci jako organu Spolki za rok obrotowy 2010

Zatwierdzenie sprawozdania Rady Nadzorczej z jej dziatalno$ci jako organu Spoéiki za rok
obrotowy 2010 uzasadnia fakt, ze dokument ten jest kompletny, rzetelny i w prawidlowy
sposob przedstawia dziatanie Rady Nadzorczej w okresie, jaki obejmuje.



Uchwala nr 6

W sprawie rozpatrzenia i zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej PEPEES za okres obrachunkowy od 01.01.2010 do 31.12.2010 r.
oraz

Uchwala nr 7

W sprawie rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu Przedsi¢biorstwa
Przemyshu Spozywczego ,,PEPEES” S.A. z dzialalnosci Grupy Kapitalowej PEPEES za
rok 2010

Przygotowane przez Spotkg skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe;j
PEPEES za okres obrachunkowy od 01.01.2010 do 31.12.2010 r. oraz sprawozdanie Zarzadu
Spoéiki z dziatalnosci Grupy Kapitalowej PEPEES za rok 2010 podlegaja zatwierdzeniu przez
Walne Zgromadzenie Spo6iki na podstawie art. 63c ust. 4 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowos$ci. Zatwierdzenie tych dokumentéw uzasadnia fakt, iz sa one kompletne,
rzetelne 1 w prawidlowy sposob przedstawiaja dziatania Grupy Kapitalowej PEPEES za
okres, jaki obejmuja. Potwierdza to opinia wydana przez niezaleznego bieglego rewidenta —
Strategia Audit Sp. z 0.0. Zostaly one ponadto przyjete i pozytywnie zarekomendowane ZWZ
w drodze uchwaly Rady Nadzorczej Spotki.

Uchwala nr 8

W sprawie rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej z oceny
jednostkowego sprawozdania finansowego Spolki i skonsolidowanego sprawozdania
Grupy Kapitalowej PEPEES za rok 2010 oraz sprawozdania Zarzadu z dzialalnoS$ci
Grupy Kapitalowej PEPEES i Spolki ,,PEPEES” S.A. za rok 2010

Zatwierdzenie sprawozdania Rady Nadzorczej z oceny jednostkowego sprawozdania
finansowego Spoiki 1 skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitalowej PEPEES za rok
2010 oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej PEPEES 1 Spoitki za rok
2010 uzasadnia fakt, ze dokument ten jest kompletny, rzetelny i w prawidlowy sposob
przedstawia czynnos$ci dokonane przez Rade Nadzorcza w ramach badania jednostkowego
sprawozdania finansowego Spotki 1 skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowe;
PEPEES za rok 2010 oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej PEPEES 1
Spotki za rok 2010.

Uchwala nr 9
w sprawie przeznaczenia zysku netto Przedsigbiorstwa Przemyshu Spozywczego
»PEPEES” S.A. za rok obrotowy 2010

Podjecie powyzszej uchwaly jest wymagane zgodnie z art. 395 § 2 pkt 2 Kodeksu Spodtek
Handlowych. Przeznaczenie zysku zostalo pozytywnie zaopiniowane ZWZ przez Rade
Nadzorcza Spoikki.

Uchwala nr 10 -12
w sprawie udzielenia czlonkom Zarzadu absolutorium z wykonywania obowiazkow w
roku 2010

Udzielenie absolutorium jest wyrazem akceptacji dla cztonkéw Zarzadu Spotki w okresie,
jakiego absolutorium dotyczy. Wyniki za 2010 rok oraz wytyczone perspektywy rozwoju
potwierdzaja prawidlowo$¢ zalozonej 1 realizowanej przez Zarzad strategii rozwoju Spotki.
Udzielenie absolutorium jest zgodne z rekomendacja wyrazona w uchwale Rady Nadzorczej
Spotki.



Uchwaly 13- 19
w sprawie udzielenia czlonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonywania
obowiazkéow w roku 2010

Udzielenie absolutorium jest wyrazem akceptacji dla pracy poszczegdlnych o0sob
wchodzacych w sklad Rady Nadzorczej w okresie, jakiego absolutorium dotyczy.
Uzasadnieniem dla udzielenia absolutorium czlonkom Rady Nadzorczej jest wynik badania
raportu rocznego Spoiki przez bieglego rewidenta.

Uchwala nr 20- 37

Podjecie tych uchwat jest zawiazane z wyrokiem Sadu Okrggowego w Biatymstoku z dnia 26
stycznia 2011 r. (por raport biezacy nr 7/2011), ktéry uznal, iz uchwaly te sa niewazne.
Ponowne ich podjgcie jest konieczne w z celu prawidlowego zakofczenia roku obrotowego
2008.



