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SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ PEPEES S.A. ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2023 ROKU DO 31 GRUDNIA 2023 PEPEES Ds A

PODSTAWY PRAWNE FUNKCJIONOWANIA RADY NADZORCZEJ
PRZEDSIEBIORSTWA PRZEMYSLU SPOZYWCZEGO PEPEES S.A.

Dziatajac na podstawie art. 382 § 3! Kodeksu spétek handlowych (k.s.h.), oraz postanowieri Dobrych
Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2021, Rada Nadzorcza Przedsiebiorstwa Przemystu Spozywczego
S.A. niniejszym przedktada Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Sprawozdanie z dziatalnosci Rady
Nadzorczej za 2023 rok.

Rada Nadzorcza Przedsiebiorstwa Przemystu Spozywczego PEPEES S.A. dziata na podstawie Kodeksu
Spotek Handlowych, Statutu Spoétki, Regulaminu Rady Nadzorczej PEPEES S.A. oraz postanowien
Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW 2021.

Na podstawie § 15 ust. 2 Statutu Spétki Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na okres wspdlnej
kadencji, ktéra rozpoczyna sie z dniem powotania na okres trzech lat. Obecna kadencja rozpoczeta sie
14 kwietnia 2022 roku.

Sprawozdanie obejmuje okres dziatania Spétki od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku wraz
z informacjami uzupetniajgcymi, dotyczacymi dziatalnosci Komitetu Audytu.
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W niniejszym sprawozdaniu Rada Nadzorcza odstepuje od szczegdétowego omodwienia kwestii
finansowych, gdyz zostaty wyczerpujaco zaprezentowane w sprawozdaniach finansowych Spétki.
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SKtAD OSOBOWY RADY NADZORCZE)
Podziat funkcji oraz zmiany w sktadzie Rady w trakcie roku obrotowego

W roku 2023 sktad Rady Nadzorczej stanowit zespdt doswiadczonych profesjonalistéow, ktérych
zaangazowanie byto kluczowe dla strategicznego nadzoru nad dziataniami Spétki. Ich réznorodne
kompetencje efektywnie odzwierciedlaty zaangazowanie w precyzyjne kierowanie funkcjami
nadzorczymi na wszystkich ptaszczyznach dziatalnosci PEPEES S.A. Sktad Rady zapewniat stabilnos¢ i
skutecznos¢ dziatan Spoétki, bedac synonimem rzetelnosci, kompetencji i profesjonalizmu.

Sktad Rady Nadzorczej PEPEES S.A. od dnia 1 stycznia 2023 do dnia 3 lipca 2023, przedstawiat sie
nastepujaco:

Sktad na dzien

Funkcja w Radzie Nadzorczej
01.01.2023r. -03.07.2023r.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej 1. Maciej Jacek Kalinski*

Sekretarz Rady Nadzorczej 2. Robert Malinowski *

3. Agata Czerniakowska

Cztonkowie Rady Nadzorczej 4. Jacek Jan Okonski*

5. Kajetan RosSciszewski*

*Cztonek Rady Nadzorczej spetniajgcy ustawowe kryteria niezaleznosci

W dniu 3 lipca 2023 roku Rada Nadzorcza dokonata zmian w kierownictwie Rady Nadzorczej, dgzac do
lepszego wykorzystania kompetencji i doswiadczen poszczegdlnych cztonkéw. W wyniku tych dziatan
pan Robert Malinowski zostat mianowany na stanowisko Zastepcy Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
natomiast pani Agata Czerniakowska objeta funkcje Sekretarza Rady Nadzorczej. Obecnie sktad Rady
Nadzorczej prezentuje sie nastepujaco:
Sktad na dzien
Funkcja w Radzie Nadzorczej
03.07.2023 r. — dzien sporzadzenia sprawozdania

1. Maciej Jacek Kalinski*
Przewodniczacy Rady Nadzorczej aci€) Jacek Ralinskd

Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej 2. Robert Malinowski *
Sekretarz Rady Nadzorczej 3. Agata Czerniakowska
Cztonkowie Rady Nadzorczej 4. Jacek Jan Okonski*

5. Kajetan RosSciszewski*

*Cztonek Rady Nadzorczej spetniajgcy ustawowe kryteria niezaleznosci

Skfad ten spetniat wymagania dotyczgce minimalnego sktadu Rady Nadzorczej w spotce publicznej
okreslone w art. 385 § 1 KSH oraz w § 15 ust. 1 Statutu Spétki, co umozliwiato Radzie podejmowanie
wszelkich czynnosci przewidzianych przez prawo oraz Statut. Taki sktad Rady Nadzorczej zapewniat
odpowiedni stopien réznorodnosci merytorycznej oraz kwalifikacji i kompetencji odpowiadajgcych
celom i zadaniom Rady Nadzorczej.
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Informacja na temat spetniania przez Cztonkéw Rady Nadzorczej kryteridw niezaleznosci

Zgodnie z Dobrymi Praktykami Spétek Notowanych na GPW 2021 co najmniej dwdch cztonkéw Rady
Nadzorczej powinno spetnia¢ kryteria niezaleznosci okreslone w ustawie z dnia 11.05.2017 r.
Cztonkowie, tj. Maciej Jacek Kalinski, Robert Malinowski, Jacek Jan Okonski, Kajetan Rosciszewski,
ztozyli oswiadczenia w sprawie spetnienia tych kryteridw. Kryteridw niezaleznosci nie spetnia pani
Agata Czerniakowska.

W okresie od 1.01.2023 r. do dnia przyjecia niniejszego sprawozdania zaden z cztonkdédw Rady
Nadzorczej nie zgtosit zmian w zakresie niezaleznosci czy powigzan z akcjonariuszami Spotki PEPEES
S.A. Cztonkowie zobowigzani s3 do natychmiastowego powiadamiania o wszelkich okolicznosciach
wptywajacych na ich niezaleznos¢.

FORMA | TRYB WYKONYWANIA NADZORU

Informacja o liczbie i czestotliwosci posiedzern Rady Nadzorczej, liczbie podjetych uchwat oraz
tematyka posiedzen Rady Nadzorczej

W 2023 roku Rada Nadzorcza sprawowata staty nadzor nad dziatalnoscig Spétki, czuwajac nad
przestrzeganiem odpowiednich przepiséw prawa, w tym dotyczgcych rachunkowosci, finansow oraz
sprawozdawczosci spotek publicznych. Prace Rady Nadzorczej przebiegaty sprawnie, przy wspdtudziale
wszystkich jej cztonkow.

Rada Nadzorcza dziata w oparciu o harmonogram posiedzen iramowy plan pracy. Rada pracuje
w kulturze debaty, analizujgc sytuacje spétki natle branzy irynku na podstawie materiatéw
przekazywanych jej przez Zarzad spotki oraz wykorzystujgc wyniki prac Komitetu Audytu.

Obrady dotyczyty kwestii zwigzanych z kompetencjami Rady oraz wynikajgcych z obecnej sytuacji i
dziatalnosci Spotki. Cztonkowie Rady skrupulatnie analizowali decyzje zarzadcze, oceniajgc ich
zgodnosc z zatozeniami na 2023 rok. Utrzymywali proaktywny kontakt z Zarzgdem, udzielajgc wsparcia
decyzyjnego i wydajgc zgode na kluczowe operacje.

Posiedzenia Rady byly zwotywane zgodnie z procedurami lub odbywaty sie mimo braku formalnego
zwotania, jednak z wczesniejszym uzgodnieniem i petnym uczestnictwem cztonkéw. Cztonkowie
Zarzadu Spotki byli zapraszani na posiedzenia umozliwiajgce wymiane pogladéw oraz udzielanie
szczegdtowych informacji i wyjasnien.

W roku 2023 odbyto sie osiem posiedzen Rady Nadzorczej, z udziatem wszystkich cztonkdw, korzystajgc
z platformy komunikacyjnej Skype. Spotkania odbyty sie w ustalonych terminach, a podczas nich
podjeto 26 uchwat. Uchwaty, opinie i wnioski podjete podczas obrad zostaty szczegétowo odnotowane
w protokofach.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy miedzy innymi:

= ocena sprawozdan finansowych Spétki i Grupy Kapitatowej PEPEES w zakresie ich zgodnosci z
ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym oraz wnioskéw Zarzadu co do podziatu
zyskoéw i pokrycia strat,

= zatwierdzanie rocznych plandow finansowych dla Spoétki oraz kontrola ich wykonania,

=  wybdr biegtego rewidenta do badania sprawozdania finansowego Spofki,
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= wyrazanie zgody na transakcje obejmujgce zbycie lub nabycie akcji lub innego mienia lub
zaciaggniecie pozyczki pienieznej, jezeli wartos¢ danej transakcji przewyzszy 15 % wartosci
aktywow netto Spdtki wedtug ostatniego bilansu,

= powotywanie, zawieszanie w czynnosciach i odwotywanie cztonkdw Zarzadu,

= delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do wykonywania czynnosci Zarzadu Spotki w razie
zawieszenia lub odwotania catego Zarzadu lub gdy Zarzad z innych powoddéw nie moze dziatac,

= zatwierdzanie regulaminu Zarzadu Spotki,

= ustalanie zasad i warunkéw wynagradzania Zarzadu Spétki, a takze wysokosci wynagrodzenia
poszczegblnych jego cztonkdw,

= uchwalanie regulaminu Rady Nadzorczej Spoéfki,

=  powotywanie Komitetu Audytu w sktadzie zgodnym z przepisami prawa,

= uchwalanie Regulaminu Komitetu Audytu.

Szczegbtowy zakres tematyczny, ktérym Rada Nadzorcza zajmowata sie w 2023 roku, przedstawiono
ponizej. Wskazane tematy byty rowniez przedmiotem obrad Komitetu Audytu (w zakresie jego
kompetencji), ktéry wydat stosowne rekomendacje i opinie dla Rady Nadzorczej.

W ciggu roku 2023 Rada Nadzorcza aktywnie zaangazowata sie w proces podejmowania kluczowych
decyzji dotyczacych zarzgdzania spotka. Wsrdd tych decyzji znalazto sie podjecie decyzji o rozpoczeciu
skupu akcji oraz ustalenie cen nabycia akcji, co miato znaczacy wptyw na strategie kapitatowa spotki.

Dodatkowo, Rada Nadzorcza przeprowadzita wybér zastepcy Przewodniczgcego Komitetu Audytu, co
istotnie wptyneto na efektywnosc¢ i organizacje pracy Komitetu.

Zatwierdzenie planu inwestycyjnego na rok 2023 oraz budzetu spétki stanowito kluczowy krok w
okresleniu priorytetow i alokacji zasobéw na kolejny okres. Analiza transakcji z podmiotami
powigzanymi za rok 2022 oraz drugie podtrocze 2022 roku byfa istotnym elementem nadzoru nad
dziatalnoscig spoétki. Rada Nadzorcza doktadnie przeanalizowata te transakcje, dbajac o przestrzeganie
zasad uczciwosci, transparentnosci oraz obowigzujacych przepisow prawa
i standardéw rynkowych. Celem tej analizy byto réwniez zapewnienie, ze transakcje te nie naruszyty
intereséw spotki, oraz ze nie miaty negatywnego wptywu na kondycje finansowg czy reputacje spoéfki.
Dodatkowo, ocena transakcji z podmiotami powigzanymi za pierwsze potrocze 2023 roku zostata
przeprowadzona w podobny sposdb, aby zagwarantowac ciggtos¢ nadzoru i identyfikacje
ewentualnych ryzyk zwigzanych z tego rodzaju transakcjami.

Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzgdu dotyczacy podziatu zysku netto za rok
obrotowy 2022, uznata jego zgodno$¢ ze strategicznym kierunkiem rozwoju Spotki. Decyzja ta
podkresla zaangazowanie Rady w kwestie finansowe oraz troske o interesy Spotki i akcjonariuszy.
Dodatkowo, dokonano dogtebnej analizy sprawozdan finansowych Spétki i Grupy Kapitatowej za 2022
rok, co umozliwito kompleksowg ocene wynikéw dziatalnosci i efektywnosci podejmowanych dziatan.
Rada Nadzorcza réwniez przyjeta sprawozdanie o wynagrodzeniach Cztonkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej oraz oswiadczenie o funkcjonowaniu Komitetu Audytu jak i dotyczace wyboru firmy
audytorskiej. Rada Nadzorcza zaaprobowata sprawozdania z dziatalnosci Komitetu Audytu i Rady
Nadzorczej za 2022 rok, co stanowi istotny krok w ramach prowadzenia nadzoru i pokazuje petne
zaangazowanie oraz profesjonalizm organu nadzorczego.

Zatwierdzono porzadek obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki oraz projekty uchwat
bedacych przedmiotem obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki. Rada Nadzorcza wydata
pozytywng opinie, potwierdzajgc doskonatg realizacje obowigzkéw przez Zarzad, co stanowito
podstawe dla udzielenia absolutorium dla Prezesa Zarzadu Spoétki oraz Cztonka Zarzgdu Spétki.
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Dodatkowo, Rada Nadzorcza dokonata przesunie¢ w strukturze swoich cztonkéw, reorganizujgc obsade
stanowisk, co miato na celu lepsze wykorzystanie kompetencji i doswiadczenia poszczegdlnych
cztonkéw, aby efektywnie odpowiada¢ na potrzeby Spétki. Ponadto, dokfadnie przeanalizowano
planowane inwestycje Spdtki, uwzgledniajgc ich koszty, potencjalne korzysci oraz wptyw na dalszy
rozwdj i rentownos¢ przedsiebiorstwa.

Szczegétowo omdwiono kluczowe wskazniki zawarte zaréwno w sprawozdaniu jednostkowym, jak i
sprawozdaniu skonsolidowanym, a takze w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za drugie
potrocze 2023 roku, gdzie przeprowadzono szczegétowa analize aktualnej sytuacji popytowej i
cenowej. Dodatkowo, przeanalizowano stan rynkowy Spétki, uwzgledniajgc ogdlne aspekty zwigzane z
mozliwosciami skupu, dostaw, cen surowca w kontekscie rozpoczecia kampanii ziemniaczane;.
Przedstawiono takze aktualny postep w realizacji projektdw inwestycyjnych oraz stan finansowania.
Przeprowadzono réwniez zmiany w wynagrodzeniach Cztonkdw Zarzadu oraz uzupetniono kontrakt
Menedzerski Cztonka Zarzadu, co odzwierciedlato dazenie do uatrakcyjnienia systemu wynagrodzen.

Przeprowadzono kompleksowg ocene systemu kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem,
compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego. Podkreslono zobowigzanie do doktadnej analizy
kluczowych obszaréw dziatalnosci Spotki. Ocena zgodnosci dziatan spétki z zasadami tadu
korporacyjnego oraz przepisami prawa byta kluczowa, podobnie jak ocena sposobu wypetniania
obowigzkéw informacyjnych. Rada Nadzorcza dokonata oceny realizacji przez Zarzagd obowigzkéw
informacyjnych wobec Rady w roku 2023, co jest wyrazem przejrzystej komunikacji miedzy organami
spotki oraz regularnego dostarczania istotnych informacji.

Rada Nadzorcza prowadzita regularne spotkania z Zarzagdem, na ktérych kompleksowo analizowano
sytuacje spotki, uwzgledniajgc wszystkie obszary jej dziatalnosci. Dyskusje obejmowaty zaréwno
biezgce aspekty operacyjne, jak i dtugoterminowe strategie rozwoju, z wnikliwg analizg kluczowych
wskaznikdw finansowych, osiggnie¢ oraz przysztych wyzwan. Dodatkowo monitorowano postepy w
realizacji celdow strategicznych i podejmowano precyzyjnie zaplanowane dziatania korygujace, w celu
zapewnienia stabilnego rozwoju spétki.

Decyzje oraz dziatania podejmowane przez Rade Nadzorczg zostaty udokumentowane w protokotfach
posiedzen Rady. Wykaz uchwat Rady, stanowiacy zatacznik do niniejszego podsumowania, opiera sie
na protokotach, zapewniajagc kompletng dokumentacje podejmowanych przez Rade dziatan.

KOMITET AUDYTU RADY NADZORCZEJ PRZEDSIEBIORSTWA PRZEMYStU
SPOZYWCZEGO PEPEES S.A.

Komitet Audytu Rady Nadzorczej jest statym komitetem Rady Nadzorczej powotanym na mocy Statutu
Spétki i Regulaminu Rady Nadzorczej. Komitet Audytu realizuje zadania wynikajgce z obowigzujgcych
przepisébw prawa, w tym ustawy o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym, oraz Dobrych praktyk dla jednostek zainteresowania publicznego dotyczacych zasad
powotania, sktadu i funkcjonowania komitetu audytu. Komitet petni takze funkcje ekspercka dla Rady
Nadzorczej PEPEES S.A. w zakresie zadan Komitetu szczegétowo opisanych w Regulaminie Komitetu
oraz wszelkich innych zadan przydzielonych mu przez Rade.

Komitet Audytu Rady Nadzorczej Xl kadencji powotano na mocy Uchwaty Rady Nadzorczej nr X1/6/2022
z dnia 4 maja 2022 roku, selekcjonujgc jego cztonkéw sposrdd sktadu Rady Nadzorczej, zgodnie z
normami ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym.
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Kadencja Komitetu Audytu harmonizuje z kadencjg Rady Nadzorczej. Komitet Audytu XI kadencji, w
sktadzie jak ponizej, kontynuowat wypetnianie swoich obowigzkéw w trakcie roku obrotowego 2023
do dnia 27 lutego 2023 roku w sktadzie:

Sktad na dzien
Funkcja w Komitecie Audytu
01.1.2023r.- 27.2.2023r.

Przewodniczacy Komitetu Audytu 1. Maciej Jacek Kalifski*

2. Agata Czerniakowska

Cztonkowie Komitetu Audytu 3. Robert Malinowski*

4. Kajetan Rosciszewski*

*Cztonek Komitetu Audytu spetniajacy ustawowe kryteria niezaleznosci

27 lutego 2023 roku Rada Nadzorcza dokonata rozszerzenia sktadu Komitetu Audytu, mianujgc pana
Jacka Jana Okonskiego na Zastepce Przewodniczgcego Komitetu Audytu. Od tego dnia do momentu
sporzadzenia sprawozdania sktad Komitetu Audytu prezentowat sie w sposdb nastepujacy:

Sktad na dzien

Funkcja w Komitecie Audytu
27.2.2023 r. - do dnia sporzadzenia sprawozdania

Przewodniczacy Komitetu Audytu 1. Maciej Jacek Kalinski*

Zastepca Przewodniczacego Komitetu Audytu 2. Jacek Jan Okonski*

3. Agata Czerniakowska

Cztonkowie Komitetu Audytu 4. Robert Malinowski*

5. Kajetan Rosciszewski*

*Cztonek Komitetu Audytu spetniajgcy ustawowe kryteria niezaleznosci

Komitet Audytu Rady Nadzorczej PEPEES S.A. w powyzszym sktadzie spetnia kryteria okreslone przez
ustawe z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym.
Kazdy z cztonkéw Komitetu Audytu ztozyt oswiadczenie wskazujgce na spetnienie badz niespetnienie
kryteriéw niezaleznosci. Zgodnie z oswiadczeniami kryteria niezaleznosci, o ktérych mowa w Ustawie,
spetniajg cztonkowie niezalezni: Maciej Jacek Kalinski, Robert Malinowski, Kajetan RoSciszewski oraz
Jacek Jan Okonski. W trakcie pozostawania w sktadzie Komitetu Audytu w okresie sprawozdawczym
zaden z jego cztonkdw nie zgtosit jakichkolwiek zmian w zakresie zmiany statusu niezaleznosci
okreslonego w art. 129 ust. 3 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym.

W trakcie 2023 roku Komitet Audytu wykazat sie zdolnoscig do skutecznego petnienia swoich funkcji,
zapewniajgc wysoka jakos¢ sprawozdan i skrupulatne nadzorowanie kluczowych obszaréw.
Cztonkowie Komitetu nie tylko wykazywali sie aktywnym uczestnictwem w posiedzeniach, lecz takze
efektywnie przekazywali opinie i rekomendacje.

Efektywnos¢ dziatan Komitetu Audytu miata pozytywny wptyw na Rade Nadzorczg. Komitet dostarczat
wartoSciowych wynikdw analiz, konstruktywnych opinii oraz trafnych rekomendacji. Komitet stanowit



SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ PEPEES S.A. ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2023 ROKU DO 31 GRUDNIA 2023 PEPEES Ds A

niezbedne ogniwo umozliwiajgce kompleksowg analize sytuacji spétki, co z kolei wspierato Rade
Nadzorczg w podejmowaniu strategicznych decyzji.

W 2023 r. Komitet Audytu podejmowat m.in. nastepujace dziatania w poszczegdlnych obszarach
swoich kompetencji:

e przyjecie sprawozdania rocznego z dziatalnosci Komitetu Audytu za rok 2022,
wspotpraca z biegtym rewidentem w toku badania sprawozdania z dziatalnosci emitenta i
sprawozdania finansowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowe] za rok obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia 2022 roku, a takze kontrolowanie
i monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej przeprowadzajgcej
badanie sprawozdan finansowych Spétki,

"  monitorowanie procesdw sprawozdawczosci finansowej w Spoéfce, skutecznosci systemow
kontroli wewnetrznej i systemdw zarzadzania ryzykiem oraz audytu wewnetrznego, w tym w
zakresie sprawozdawczosci finansowej,

= informowanie Rady Nadzorczej o wynikach badania sprawozdan finansowych Spétki oraz
wyjasnianie w jaki sposdb to badanie przyczynito sie do rzetelnosci sprawozdawczosci
finansowej w Spotce,

= dokonywanie oceny niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej przeprowadzajgcych
badanie sprawozdan finansowych Spétki,

= wspotpraca z biegtym rewidentem w toku przegladu skréconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PEPEES za okres od
1.01.2023 roku do 30.06.2023 roku;

= rozpatrywanie innych waznych kwestii zgtaszanych przez Cztonkéw Komitetu lub Rady
Nadzorczej,

= informowanie Rady Nadzorczej o wszelkich waznych kwestiach wchodzgcych w zakres jej
kompetencji.

Rada Nadzorcza, po doktadnym przeanalizowaniu Sprawozdania Komitetu Audytu z dziatalnosci w
2023 roku, pozytywnie ocenia efektywnosé jego pracy. Uznaje, ze Komitet Audytu z petnym
zaangazowaniem i profesjonalizmem spetnit swoje zadania, dostosowujac sie do obowigzujgcych
przepiséw.

OCENA SYTUACJI SPOLKI | GRUPY KAPITALOWEJ PEPEES W ROKU
OBROTOWYM 2023 Z UWZGLEDNIENIEM OCENY SYSTEMOW KONTROLI
WEWNETRZNEJ, ZARZADZANIA RYZYKIEM, COMPLIANCE ORAZ FUNKCIJI

AUDYTU WEWNETRZNEGO

Rada Nadzorcza, w mysl Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2021, dokonata oceny sytuacji
Spétki w roku 2023, z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem,
compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego. W roku obrotowym 2023 Rada Nadzorcza petnita staty
nadzor nad dziatalnoscig Spdtki zgodnie z przepisami KSH, Statutem Spétki oraz Regulaminem Rady
Nadzorczej przez analizowanie materiatdw otrzymywanych od Zarzgdu na wniosek Rady, uzyskiwanie
informacji i szczegétowych wyjasnien od Cztonkdw Zarzadu w trakcie posiedzed Rady Nadzorczej,
dziatania Komitetu Audytu, a takze dziatania biegtego rewidenta, ktéry dokonywat przegladu i badania
dokumentacji finansowo - ksiegowej oraz sporzgdzanych na jej podstawie sprawozdan finansowych.

W 2023 roku Spdtka musiata stawic¢ czota szeregowi wyzwan, ktére wptynety zaréwno na aspekty
operacyjne, jak i finansowe dziatalnosci. Nalezy podkresli¢ wptyw kontynuacji dziatan wojennych w
Ukrainie, wptywajacy nadal negatywnie na sSwiatowe rynki energii i surowcéw. Dodatkowo
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odnotowany zostat kryzys na rynku rolnym w Unii Europejskiej i w Polsce, wynikajgcy ze spadku cen
zbdz na rynkach swiatowych oraz zawieszenia cet na produkty rolne z Ukrainy. Problemy dotknety
rolnikdbw dostarczajgcych surowiec do zaktadéw Grupy, powodujgc problemy z ptynnoscig i
planowaniem produkcji. W roku 2023 odnotowano spadek uméw kontraktacyjnych na ziemniaki
skrobiowe, natomiast odwrdécenie trendu pod koniec roku napotkato szereg barier — takich jak brak
sadzeniakéw czy obawy o dostep do specjalistycznych maszyn rolniczych stosowanych w produkcji
ziemniaka. Ponadto zauwazalny byt naptyw produktow przemystu przetwérstwa rolniczego z Ukrainy
takich jak maki i kasze, co byto jedng z przyczyn spadku cen skrobi na rynku krajowym, oprécz
zmniejszenia popytu i obnizenia cen na skrobie ziemniaczane z uwagi na mozliwos¢ stosowania
tanszych zamiennikéw.

Mimo szeregu negatywnych czynnikdw wskazanych wyzej, wypracowano zyski w PEPEES S.A. oraz w
GK PEPEES. Przychody ze sprzedazy w Grupie wyniosty w 2023 roku 222.218 tys. zt (w poréwnaniu do
254,952 tys. zt w roku 2022 r.), wypracowano zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 60.490 tys. zt
(76.838 tys. zt w 2022 r.). Zmniejszenie zysku Grupy w roku 2023 w stosunku do analogicznego okresu
roku poprzedniego nastgpito w zwigzku ze zmniejszeniem przychoddw ze sprzedazy na skutek spadku
cen, co wynikatlo ze zmniejszenia cen rynkowych skrobi ziemniaczanej i innych produktéw
wytwarzanych przez Grupe oraz w zwigzku ze stratg poniesiong przez spétke PPZ Bronistaw. Grupa
odnotowata znaczacy spadek kosztéw wtasnych, spadek sprzedazy oraz zamkneta rok zyskiem netto
przypadajgcym akcjonariuszom spétki dominujgcej w wysokosci 3.999 tys. zt (10.595 tys. zt w 2022 r.).
Aktywa wyniosty 378.493 tys. zt (376.014 tys. zt w 2022 r.).

Petny zakres wynikéw finansowych i ekonomicznych Spétki zostat zawarty w sprawozdaniach
finansowych jednostkowym i skonsolidowanym za 2023 rok oraz sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci
PEPEES S.A. oraz Grupy Kapitatowej PEPEES.

Analiza sytuacji Spotki wskazuje na skuteczny model biznesowy oraz strategiczne podejscie do
zarzadzania. Mimo presji cenowej na rynku i wzrostu kosztéw produkcji Spotka utrzymuje zdolnosc
adaptacji do zmieniajgcego sie otoczenia przez monitorowanie i optymalizacje zarzgdzania kosztami
oraz elastyczng strategie cenowa. Spdtka dazy do utrzymania konkurencyjnosci przez ciagte
dostosowywanie sie do warunkdéw rynkowych oraz efektywna alokacje zasobow.

W roku 2023 Spétka skoncentrowata sie na podtrzymaniu stabilnosci finansowej oraz dtugoterminowej
strategii wzrostu. Wysitki skupity sie na doskonaleniu proceséw operacyjnych, identyfikowaniu
mozliwosci poprawy efektywnosci oraz rozwijaniu innowacyjnych rozwigzan. Po uptywie roku 2023
Rada jest przekonana, ze dziatania Zarzgdu Spoétki przyczynia sie do dalszego wzrostu i umocnienia jej
pozycji rynkowe;.

W pierwszym poétroczu 2023 roku Grupa Kapitatowa PEPEES konsekwentnie realizowata zatozenia
swojej strategii przez przeprowadzenie kilku kluczowych przedsiewzie¢ inwestycyjnych oraz prac
remontowo-budowlanych. Te dziatania stanowity istotny krok naprzéd w dazeniu do wzmocnienia
pozycji spotki na rynku oraz poprawy efektywnosci dziatania.

Grupa Kapitatowa PEPEES w roku 2023 konsekwentnie realizowata plany inwestycyjne, skupiajace sie
na podnoszeniu mocy i standardéw produkcyjnych oraz jakosciowych, jak tez modernizacji parku
maszynowego. W ramach PEPEES S.A. zrealizowano szereg nastepujgcych przedsiewzie¢: budowa linii
modyfikatow skrobiowych, wymiana 8 sztuk reaktoréw, modernizacja systemu opomiarowania zuzycia
wody, modernizacja sterowania sekcji podawania miazgi na wiréwki, modernizacja zaktadowych
instalacji oswietleniowych, uktad sterowania wiréwki GEA, modernizacja napedu pompy gtebinowej na
studni, wymiana napeddéw zawordw regulacyjnych, modernizacja struktury systemoéw sterowania w
kottowni, modernizacja urzagdzen w kottowni zaktadowej, modernizacja ujecia wody dla zaktadu,
modernizacja uktadéw opomiarowania wody z MPWiK, modernizacja ukfadu instalacji ptukania filtréw
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w kottowni zaktadowej, wdrozenie pierwszego etapu kottowni zasilanej mazutem, modernizacja pomp
wycierki wraz z uktadem sterowania, zakupy sprzetu komputerowego, zakupy sprzetu laboratoryjnego,
zakupy sprzetu rolniczego dla gospodarstw rolnych Grupy, remonty i biezgce utrzymanie maszyn,
urzadzen i instalacji. Przedsiebiorstwo Przemystu Ziemniaczanego Bronistaw S.A. zrealizowato w 2023
roku szereg inwestycji, ktérych nadrzednym celem byt wzrost konkurencyjnosci firmy i budowanie jej
stabilnej pozycji na rynku produktdw ziemniaczanych, w tym modernizacje linii produkcji biatka,
modernizacje wezta, remont i modernizacje magazynu, odtworzenie wewnetrznej instalacji ppoz,
wymiane bram, wydzielenie magazynu opakowan i pomieszczen sanitarnych, odtworzenie kanatéw
spalinowych kottéw miatowych, wymiane i remonty maszyn, termoizolacje rurociaggdw parowych.

W 2024 roku Grupa bedzie kontynuowata inwestycje rozpoczete w 2023 roku oraz planuje szereg
nowych projektéw inwestycyjnych, z ktdérych najwazniejsze to: modernizacja innych instalacji
produkcyjnych, zakup maszyn i urzagdzen produkcyjnych oraz rolnych (np. zewnetrzna winda towarowa
do obstugi powierzchni magazynowej modyfikatéw skrobiowych, przesiewacz glukozy bezwodnej,
ciggnik rolniczy do gospodarstwa rolnego), stworzenie laboratorium modyfikatéw skrobiowych.

W ocenie Rady Nadzorczej sytuacja Spoétki jest dobra i stabilna, a Zarzad Spétki w sposéb efektywny
realizuje zatozenia strategiczne. Spotka posiada réwniez niezbedny potencjat i doswiadczenie do
dalszego wzrostu i umacniania pozycji w obszarze swojej podstawowe] dziatalnosci. Zdaniem Rady
Nadzorczej obecnie nie wystepujg realne zagrozenia dla funkcjonowania Spoétki.

Po zapoznaniu sie ze sprawozdaniami finansowymi Spoétki i Grupy, wynikami Spétki oraz planami
przysztego rozwoju, Rada Nadzorcza wyraza pozytywng opinie odnosnie sytuacji Spotki oraz jej
rozwoju. Swojg opinie Rada Nadzorcza oparta o dane finansowe wynikajgce ze sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania Zarzadu za rok obrotowy 2023. Rada Nadzorcza wyraza ponadto
pozytywng opinie na temat oceny zasadnosci wydatkow Spoétki. W ocenie Rady Nadzorczej Spotka
posiada silng i ugruntowang pozycje na rynku, co umozliwia w sposdb efektywny generowanie zyskéw.
Zarzad PEPEES S.A. w sposdb konsekwentny i uporzadkowany dazyt do utrzymania pozycji rynkowej i
realizacji postawionych celdw, co przyczynia sie do budowania wartosci firmy w perspektywie
dtugoterminowe;.

Biorgc pod uwage powyzsze Rada Nadzorcza wnioskuje do Walnego Zgromadzenia o udzielenie
absolutorium Cztonkom Zarzadu Spétki PEPEES S.A. z wykonywania obowigzkéw w roku obrotowym
2023.

Ocena systemu kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu
wewnetrznego

Zgodnie z zasadg 3.9 Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW 2021, Rada Nadzorcza dokonata
oceny skutecznosci systemu kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, compliance oraz funkcji
audytu wewnetrznego, w tym wszystkich istotnych mechanizmoéw kontrolnych, zwtaszcza dotyczacych
raportowania finansowego i dziatalnosci operacyjnej. System kontroli wewnetrznej, zarzadzania
ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego ma na celu zapewnienie skutecznosci i
efektywnosci dziatania Spétki, rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej oraz zgodnosci dziatania
Spotki z przepisami prawa i regulacjami wewnetrznymi.

W kontekscie zagadnien dotyczgcych systemow kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem,
compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego, Spétka konsekwentnie kontynuuje realizacje dziatan i
procedur z poprzednich lat. Obecny system, ktéry sprawdzit sie w dotychczasowej dziatalnosci Spétki i
Grupy, jest odpowiednio dostosowany, co zapewnia efektywnos$¢ operacyjng, wiarygodnosc
sprawozdan finansowych oraz zgodno$¢ z przepisami prawa i regulacjami wewnetrznymi.
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Ze wzgledu na relatywnie niewielki rozmiar organizacji, obecnie nie istnieje oddzielna,
wyspecjalizowana komérka organizacyjna zajmujgca sie wyfacznie kontrolg wewnetrzng, zarzgdzaniem
ryzykiem, compliance oraz audytem wewnetrznym. Jednakze system zarzgdzania opiera sie na
klarownym podziale kompetencji i zadan, co umozliwia skuteczne dziatanie w tych obszarach.

W ramach tego systemu, Zarzad Spotki ponosi odpowiedzialnos¢ za biezgce zarzadzanie i
monitorowanie ryzyka, a takze podejmowanie decyzji strategicznych w konteks$cie zmieniajacej sie
sytuacji rynkowej. Kontrola wewnetrzna jest integralng czescig biezgcego zarzadzania i jest
sprawowana przez Zarzad oraz inne kluczowe osoby zatrudnione na stanowiskach kierowniczych.

Zarzadzanie ryzykiem obejmuje identyfikacje, ocene i monitorowanie obszaréw ryzyka, co pozwala na
skuteczne zabezpieczenie interesdow Spétki. System kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem jest
rowniez kluczowy w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych, zapewniajgc przejrzystosc i
zgodnos¢ z przepisami.

Nadzdr nad zgodnoscig dziatalnosci z prawem oraz przestrzeganiem procedur jest wspierany przez
obstuge prawng, ktéra zapewnia odpowiednie wsparcie i doradztwo. Elektroniczna baza dokumentéw
systemowych utatwia pracownikom dostep do niezbednych dokumentéw i procedur, co przyczynia sie
do skutecznosci i zgodnos$ci dziatan.

W ramach Zintegrowanego Systemu Zarzgdzania Spoétka przeprowadza audyty wewnetrzne i
zewnetrzne, co pozwala na identyfikacje ewentualnych niezgodnosci oraz podejmowanie dziatan
korygujacych. Wszystkie te dziatania majg na celu zapewnienie zgodnosci z wymaganiami norm ISO
oraz innych obowigzujgcych standardéw branzowych.

Rada Nadzorcza po analizie dziatan monitorujgcych ocenia, ze procesy kontroli wewnetrznej,
zarzadzania ryzykiem oraz proces nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem (compliance) w Spétce
dziatajg sprawnie i adekwatnie do wymogdéw branzowych, co przyczynia sie do skutecznego
funkcjonowania przedsiebiorstwa.

OCENA REALIZACJI PRZEZ ZARZAD SPOLKI
OBOWIAZKOW OKRESLONYCH W ART. 380" KSH

Rada Nadzorcza regularnie otrzymywata od Zarzadu Spotki szczegdtowe raporty, zawierajgce
kompleksowe informacje dotyczace biezgcej sytuacji ekonomiczno-finansowej, planéw dziatania,
postepow w realizacji celéow rozwoju, a takze istotnych wydarzen moggacych wptyngé na
funkcjonowanie i kondycje majatkowg Spoétki, wtgczajgc w to informacje dotyczace spotek zaleznych i
powigzanych.

W wykonywaniu swoich obowigzkéw nadzorczych Rada Nadzorcza korzystata z pisemnych materiatow
przygotowanych przez Zarzad oraz biezgcych ustalen i wyjasnien udzielanych przez Cztonkéw Zarzadu
Spotki. Zarzad zapewniat petny dostep do informacji, dokumentéw i sprawozdan dla Cztonkéw Rady
Nadzorczej. Informacje, dokumenty, sprawozdania oraz wyjasnienia otrzymywane przez Rade
Nadzorczg spetniaty oczekiwania Rady zaréwno pod wzgledem formy, tresci jak i terminéw
dostarczenia, zgodnie z wymaganiami ustawowymi.

Rada Nadzorcza PEPEES S.A. pozytywnie ocenia sposdb przekazywania informacji oraz komunikacje z
Zarzagdem Spotki, nie zgtaszajgc zadnych zastrzezen co do jakosci i terminowosci udzielanych
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informacji. Otrzymywane materiaty byty przekazywane rzetelnie, terminowo i wyczerpujgco, zgodnie
z oczekiwaniami Rady.

Biorgc pod uwage powyzsze dziatania, Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sposéb wypetniania przez
Zarzad Spotki obowigzkow, o ktdrych mowa w art. 380 KSH, a sposdb sporzadzania lub przekazywania
Radzie Nadzorczej przez Zarzad informacji, dokumentéw, sprawozdan lub wyjasnien nie budzi
zastrzezen. Zarzad stale dazy do zachowania zgodnosci z przepisami prawa oraz systematycznie
monitoruje realizacje swoich obowigzkéw wynikajgcych z Kodeksu Spétek Handlowych.

OCENA STOSOWANIA PRZEZ SPOLKE ZASAD tADU KORPORACYJNEGO
ORAZ SPOSOBU WYPELNIANIA OBOWIAZKOW INFORMACYJNYCH
DOTYCZACYCH ICH STOSOWANIA

Rada Nadzorcza dokonata oceny sposobu wypetniania przez Spétke obowigzkdédw informacyjnych
dotyczacych stosowania zasad tadu korporacyjnego zgodnie z Regulaminem Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz przepisami dotyczgcymi informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.

Od 1 lipca 2021 roku spodtka PEPEES S.A. kieruje sie wytycznymi opracowanymi przez Rade Gietdy
zawartymi w zbiorze zasad tadu korporacyjnego pod nazwg ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na
GPW 2021”. Spoétka ztozyta raport przez system EBI, dotyczgcy stopnia stosowania zasad zawartych w
tym zbiorze, wraz z wyjasnieniem przyczyn i okolicznosci niestosowania niektérych zasad.

Rada Nadzorcza aktywnie monitoruje proces wypetniania przez Spétke obowigzkéw informacyjnych
oraz stosowanie zasad tadu korporacyjnego. Regularnie omawiane sg raporty dotyczgce publikacji
informacji biezacych i okresowych, zapewnienia transparentnosci oraz terminowosci przekazywania
istotnych danych. W celu weryfikacji poprawnosci wypetniania przez PEPEES S.A. obowigzkéw
wynikajgcych z Dobrych Praktyk, Rada Nadzorcza zapoznaje sie zaréwno z listg zasad stosowanych przez
Spétke, jak i z dokumentami oraz informacjami publikowanymi na stronie internetowej Spoétki, zgodnie
z zasadami DPSN 2021. Dodatkowo, Rada Nadzorcza doktadnie analizuje wyjasnienia Spotki dotyczace
niestosowania poszczegdlnych zasad Dobrych Praktyk.

Rada pozytywnie ocenia wypetnianie obowigzkdw przez Spdtke oraz wyjasnienia dotyczace
niestosowania poszczegdlnych zasad, uznajac je za przejrzyste, doktadne i wyczerpujgce. Po
zapoznaniu sie z Os$wiadczeniem o stosowaniu zasad fadu korporacyjnego w 2023 roku, Rada
stwierdzita, ze informacje w nim zawarte sg rzetelne i zgodne z obowigzujgcymi standardami.

W oparciu o te analize, Rada uwaza, ze Spotka whasciwie wypetnia obowigzki informacyjne dotyczace
stosowania zasad fadu korporacyjnego, co stanowi solidng podstawe zaufania akcjonariuszy oraz
zapewnia utrzymanie wysokiego poziomu transparentnosci i zgodnosci z wymaganiami rynkowymi.

OCENA RACJONALNOSCI PROWADZONEJ PRZEZ SPOLKE DZIAtALNOSCI
CHARYTATYWNEJ

W roku 2023 Spotka PEPEES S.A. kontynuowata swojg misje wspierania spotecznosci lokalnej przez
réznorodne inicjatywy charytatywne i sponsoringowe. Mimo braku formalnej polityki w tym obszarze,
Spoétka zdecydowanie angazowata sie w projekty kulturowe, sportowe, charytatywne oraz inne istotne
dla lokalnych spotecznosci.
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taczna suma wsparcia wynosita 28.050,00 zt (stownie: dwadziescia osiem tysiecy pieédziesiat ztotych).
Rada Nadzorcza pozytywnie ocenita te decyzje, podkreslajgc rozwaznosc oraz przemyslany charakter
podejmowanych dziatan. Skupienie sie na konkretnych obszarach wsparcia i racjonalny wybér
projektéw przyczynity sie nie tylko do spetnienia celéw charytatywnych, ale takze do budowy
pozytywnego wizerunku Spotki.

To zaangazowanie widoczne byto zaréwno w kontekscie spotecznym, gdzie Spdtka staje sie nieodtgczna
czescig lokalnej spotecznosci, jak i w sferze korporacyjnej, gdzie dbatos¢ o spotecznosé przektada sie na
wzrost zaufania klientéw i partnerow biznesowych. Spdétka PEPEES S.A. pozostaje zobowigzana do
kontynuacji tych wartosciowych dziatan, wpisujgc sie w rozwéj i dobrobyt spotecznosci, w ktdrej dziata.

OCENA REALIZACJI POLITYKI ROZNORODNOSCI

Spodtka nie opracowata i nie realizuje polityki réznorodnosci. Przy doborze oséb piastujgcych funkcje
cztonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spoétka niezmiennie kieruje sie najwyzszymi standardami i w tym
zakresie nie dokonuje zréznicowania kandydatdw ze wzgledu na ich pte¢ aniinne cechy. Podstawowym
kryterium wytfaniania wtadz w spoéfce sg wysokie kompetencje, umiejetnosci oraz profesjonalizm
kandydatéw. Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia w tym zakresie dziatania i zaangazowanie Zarzadu
Spoiki.

OCENA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH SPOLKI
| GRUPY KAPITALOWEJ PEPEES ZA 2023 ROK

Ocena Rady Nadzorczej Przedsiebiorstwa Przemystu Spozywczego PEPEES S.A. dotyczy:

e skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2023,

e sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PEPEES w 2023 roku, obejmujgcego
oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego,

e sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2023,

e sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej, uwzgledniajgcego ujawnienia wymagane dla
Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta w roku 2023.

Rada Nadzorcza Przedsiebiorstwa Przemystu Spozywczego PEPEES S.A. dziatajgc na podstawie art. 382
§ 3 Kodeksu spoétek handlowych oraz art. 20 ust. 2 pkt 1 i 2 Statutu (Spoétka, Emitent) dokonata oceny
w zakresie zgodnosci z ksiegami i dokumentami:

= skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PEPEES za rok 2023
obejmujacego:

a) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, wykazujgce na dzier 31 grudnia 2023 r.
po stronie aktywdw oraz po stronie kapitatdw wtasnych i zobowigzan sume 378.493 tys. zt
(stownie: trzysta siedemdziesigt osiem miliondw czterysta dziewieédziesigt trzy tysigce
ztotych),

b) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw wykazujgce za rok 2023 catkowite
dochody netto w wysokosci 3.603 tys. zt (stownie: trzy miliony szeséset trzy tysigce ztotych)
oraz zysk netto w wysokosci 3.668 tys. zt (stownie: trzy miliony szes¢set szesédziesigt osiem
tysiecy ztotych),

c¢) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym wykazujgce za rok 2023
zmniejszenie stanu kapitatu wiasnego o kwote 6.238 tys. zt (stownie: sze$¢ milionéw dwiescie
trzydziesci osiem tysiecy ztotych),
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d) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych wykazujagce za rok 2023
zmniejszenie netto stanu Srodkéw pienieznych o kwote 12.955 tys. zt (stownie: dwanascie
miliondw dziewieéset piecdziesigt piec tysiecy ztotych),

= sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej PEPEES w roku obrotowym 2023,
obejmujgcego oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego.

Ponadto Rada Nadzorcza Spétki dokonata oceny:

=  sprawozdania finansowego Spoétki za rok 2023 obejmujacego:

a) sprawozdanie z sytuacji finansowej wykazujgce na dzier 31 grudnia 2023 r. po stronie aktywow
oraz po stronie kapitatow wtasnych i zobowigzan sume 292.566 tys. zt (stownie: dwiescie
dziewiecdziesigt dwa miliony pieéset szesédziesigt szes¢ tysiecy ztotych),

b) sprawozdanie z catkowitych dochodéw wykazujgce za rok 2023 catkowite dochody netto
w wysokosci 7.713 tys. zt (stownie: siedem miliondw siedemset trzynascie tysiecy ztotych)
oraz zysk netto w wysokosci 7.778 tys. zt (stownie: siedem milionéw siedemset siedemdziesigt
osiem tysiecy ztotych),

c) sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym wykazujace za rok 2023 zmniejszenie stanu
kapitatu wtasnego o kwote 2.868 tys. zt (stownie: dwa miliony osiemset szesc¢dziesigt osiem
tysiecy ztotych),

d) sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych wykazujgce za rok 2023 zmniejszenie netto stanu
Srodkow pienieznych o kwote 13.645 tys. zt (stownie: trzynascie miliondw szes$cset czterdziesci
piec tysiecy ztotych),

= sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej, uwzgledniajgcego ujawnienia wymagane dla
Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta w roku 2023.

Na podstawie analizy tresci ww. sprawozdan przedtozonych przez Zarzad Spétki, dokumentdw i ksiagg
rachunkowych oraz informacji udzielonych przez Zarzad Spétki, wynikéw dodatkowych czynnosci
sprawdzajgcych, wykonanych w wybranych obszarach finansowych i operacyjnych, sprawozdania
firmy audytorskiej WBS Audyt Sp. z o. o. z siedzibg w Warszawie z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2023, z badania sprawozdania
finansowego Emitenta za rok obrotowy 2023, sprawozdania dodatkowego firmy audytorskiej dla
Komitetu Audytu, o ktérym mowa w art. 131 Ustawy o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym, wynikéw spotkan z przedstawicielami firmy audytorskiej, w tym z
kluczowym biegtym rewidentem, informacji Komitetu Audytu o przebiegu, wynikach i znaczeniu
badania dla rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej w Spotce oraz w Grupie Kapitatowej PEPEES,
roli Komitetu w procesie badania sprawozdania finansowego i badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, Rada Nadzorcza dokonata pozytywnej oceny ww. sprawozdan.

Zdaniem Rady Nadzorczej, zbadane sprawozdania finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

e przedstawiajg rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
Spétki oraz Grupy Kapitatowej PEPEES na dzien 31 grudnia 2023 roku, jak tez ich wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku,

e sporzadzone zostaly zgodnie z miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzern Komisji Europejskiej i przyjetymi
zasadami (polityky) rachunkowosci,

e prezentujg dane zgodnie z wymaganiami Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 29 marca
2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim.
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Na podstawie posiadanej wiedzy o Spdfce oraz szerokiego zakresu czynnosci podjetych w zwigzku ze
sporzgdzaniem oraz badaniem ww. sprawozdan finansowych za okres od 1 stycznia 2023 roku do
31 grudnia 2023 roku, Rada Nadzorcza Spétki ocenia, ze zostaty sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa oraz sg zgodne z ksiegami rachunkowymi, dokumentami oraz ze stanem faktycznym
i zawierajg prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Emitenta oraz Grupy Kapitatowej PEPEES,
a ponadto nie budzg zastrzezen zaréwno co do formy, jak i tresci w nich zawartych.

Biorac pod uwage przedstawione wyzej informacje, Rada Nadzorcza po doktadnej analizie stwierdza,
ze sytuacja finansowa Spéfki jest solidna i nie budzi obaw. Dziatania podejmowane przez Zarzad Spétki,
zarowno biezace, jak i planowane na przysztosé, pozwalajg na efektywne osigganie wyznaczonych
celéw strategicznych. Rada Nadzorcza, po doktadnym przejrzeniu przedtozonych jej sprawozdan,
wyraza przekonanie, ze sg one wyczerpujace i rzetelne, co pozwala na kompleksowg ocene aktualnej
sytuacji oraz perspektyw rozwoju Spotki.

OCENA WNIOSKU ZARZADU DOTYCZACEGO PODZIAtU ZYSKU NETTO ZA
OKRES OD 1 STYCZNIA 2023 ROKU DO 31 GRUDNIA 2023 ROKU

Zgodnie z postanowieniami art. 382 § 3 Kodeksu spdtek handlowych oraz art. 20 ust. 2 pkt 5 Statutu
Przedsiebiorstwa Przemystu Spozywczego PEPEES S.A. Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata
whniosek Zarzadu dotyczacy podziatu zysku za rok obrotowy 2023 w wysokosci 7.777.632,99 PLN
(stownie: siedem milionéw siedemset siedemdziesigt siedem tysiecy szescset trzydziesci dwa ztote
dziewiecdziesigt dziewie¢ groszy), rekomendujac przeznaczenie na kapitat zapasowy, nie zgtaszajgc
zadnych zastrzezen.

Ponadto, zaleca Walnemu Zgromadzeniu przyjecie proponowanego przez Zarzad wniosku dotyczgcego
podziatu zysku Spétki zgodnie z przedstawiong rekomendac;ja.

INFORMACJA O tACZNYM WYNAGRODZENIU NALEZNYM OD SPOtKI Z
TYTULU WSZYSTKICH BADAN ZLECONYCH PRZEZ RADE NADZORCZA W
TRAKCIE ROKU OBROTOWEGO 2023 W TRYBIE OKRESLONYM
W ART. 382! KSH

W 2023 roku przeprowadzono szczegétowe analizy majgce na celu ocene rynkowosci transakcji z
podmiotami powigzanymi, zgodnie z wymaganiami Rady Nadzorczej. Dziatanie to miato
zagwarantowacd transparentnos¢ oraz skuteczny nadzor nad dziatalnoscig Spotki, jak tez sprawdzic¢
zgodnos¢ przeprowadzonych transakcji z obowigzujgcymi regulacjami rynkowymi. Przeprowadzenie
takich analiz jest kluczowe dla zapewnienia uczciwosci i przejrzystosci w dziatalnosci Spotki.

W roku 2023 catkowite wynagrodzenie za wszystkie zlecone badania, zgodnie z postanowieniami art.

382! Ksh, wyniosto 15.999,60 zt netto (stownie: pietnascie tysiecy dziewieéset dziewiecdziesigt
dziewiec ztotych szescdziesiat groszy).
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SAMOOCENA RADY NADZORCZEJ

W ramach oceny witasnej dziatalnosci Rady Nadzorczej w 2023 roku, Rada podkredla jej zdecydowane
zaangazowanie i staranno$¢ w realizacji powierzonych obowigzkéw, ze statym dazeniem do
zapewnienia nieustannego nadzoru nad dziatalnoscig Spoétki. Priorytetem byta skuteczna ochrona
interesdw Spotki, oparta na niezaleznym osadzie i bezstronnosci.

Rada Nadzorcza aktywnie angazowata sie w kluczowe tematy podczas posiedzen, skupiajgc sie na
zagadnieniach kluczowych dla efektywnego zarzgdzania Spétka i osiggania strategicznych celdw. Jej
dziatania byly prowadzone zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa oraz wymaganiami
wynikajgcymi ze statutu Spoétki oraz Regulaminu Rady Nadzorczej.

Cztonkowie Rady posiadali wysoki poziom kwalifikacji i bogate doswiadczenie zawodowe, co
umozliwiato im wszechstronng analize podejmowanych tematow. Liczba oraz czas trwania posiedzen,
a takze dostepnos¢ niezbednych zasobdéw, zapewniaty skuteczne i odpowiedzialne wykonywanie
obowigzkdw przez Rade.

Wszyscy cztonkowie Rady aktywnie uczestniczyli w posiedzeniach, wykazujgc petne zaangazowanie
i profesjonalizm w podejmowaniu decyzji. Dziatalno$¢ Rady w roku 2023 ocenia ona jako efektywng i
zgodng z najwyzszymi standardami profesjonalizmu.

Rada Nadzorcza zwraca sie o udzielenie Cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania
obowigzkéw w roku obrotowym 2023.

%k k

Niniejsze sprawozdanie zostato rozpatrzone i przyjete przez Rade Nadzorczg w drodze uchwaty
Nr X1/48/2024 celem przedtozenia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu.

Rada Nadzorcza Przedsiebiorstwa Przemystu Spozywczego PEPEES S.A.
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