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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI
FINANSOWEJ

sporzadzone na dzien 30 czerwca 2011 r.

AKTYWA Nota | 30.06.2011 |31.12.2010 | 30.06.2010
I [ Aktywa trwale (dlugoterminowe) 82 027 77 220 80 020
1 [Rzeczowe aktywa trwale 8.1 79 517 76 313 79 161
2 | Nieruchomo$ci inwestycyjne 8.2 - - -
3 | Wartosci niematerialne 8.3 194 210 231
4 | Wartos¢ firmy z konsolidacji 3.2 569 - -
5 | Inwestycje rozliczane metoda praw wlasnosci - - -
6 |Inwestycje w pozostatych jednostkach 8.4 123 98 98
7 | Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 8.21 1 624 599 530
II | Aktywa obrotowe (kréotkoterminowe) 41 348 49 214 43103
1 | Zapasy 8.5 10 449 19 731 13 579
2 | Naleznosci z tytulu dostaw 8.6 15 953 10 078 13 941
3 | Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego - 62 26
4 | Naleznosci pozostate 8.7,
8.8 853 1 863 220
5 |Rozliczenia migdzyokresowe 8.10 3937 75 3062
6 |Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8.11 10 156 17 405 12 275
II1 |Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy - - -
Razem aktywa 123 375 126 434 123 123
PASYWA 30.06.2011 | 31.12.2010 | 30.06.2010
I [ Kapital wlasny 89 152 83 525 79 700
Kapital wlasny przypadajqcy akcjonariuszom Spotki 87 074 81 690 77 880
1 [Kapital podstawowy 8.12 4 980 4 980 4 980
2 | Kapitaly zapasowe i rezerwowe 8.13 76 804 75 248 75 248
3 [ Niepodzielny wynik lat ubiegtych i roku biezacego 8.14 5290 1462 (2 348)
Udzialy nie sprawujqce kontroli 2078 1835 1820
II [Zobowiazania dlugoterminowe 16 229 15 629 16 883
1 | Kredyty i pozyczki 8.15 3 475 3431 4 240
2 | Zobowiazania z tytutu aktywow w leasingu 8.16 207
3 | Rezerwa tytulu odroczonego podatku dochodowego 8.21 6428 6 582 6 763
4 |Zobowigzania z tytulu $wiadczen emerytalnych 1| 8.17
podobnych 1 655 1230 1205
5 | Pozostate zobowigzania dlugoterminowe 154 - -
6 | Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 8.20
przychodow 4310 4 386 4 675
111 | Zobowigzania krotkoterminowe 17 994 27 280 26 540
1 |Zobowiazania z tytulu dostaw 8.18 7 689 5376 3722
2 | Zobowiazania z tytulu biezacego podatku dochodowego | 9.10 242 247
3 | Pozostate zobowiazania krotkoterminowe 8.18 2334 1 500 2087
4 | Kredyty i pozyczki 8.15 4970 17 257 17 509
5 | Krotkoterminowa czgs¢ dlugoterminowych kredytow i
pozyczek 1 501 1736 2 051
6 | Zobowiazania z tytutu aktywow w leasingu 8.16 81 - -
7 | Zobowiazania z tytutu $wiadczen emerytalnych i 8.17
podobnych 237 188 193
8 |Rezerwy na pozostale zobowiazania i inne obciazenia | 8.20 940 976 978
Razem pasywa 123 375 126 434 123 123
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW
za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r.
Przychody i koszty Za okres Za okres
Zyski i straty Nota 01.01.2011- 01.01.2010-
30.06.2011 30.06.2010
| Przychody ze sprzedazy
1 Przychody ze sprzedazy produktow 9.1 36 644 35834
2 Przychody ze sprzedazy ustug 9.2 437 433
3 Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 9.3 10 301 5299
Razem przychody ze sprzedazy, w tym: 47 382 41 566
- przychody z dzialalnosci kontynuowanej 47 382 41 566
- przychody z dziatalnosci zaniechanej - -
11 Koszt wlasny sprzedazy - -
1 Koszty sprzedanych produktow 9.4 (23 951) (29 916)
2 Koszty sprzedanych ustug 9.4 (135) (122)
3 Koszty sprzedanych towaréw i materiatow (9617) (4 436)
Razem koszt wlasny sprzedazy, w tym: (33703) (34 474)
- koszt wlasny z dziatalnosci kontynuowanej (33 703) (34 474)
- koszt wlasny z dziatalnosci zaniechanej - -
III | Zysk brutto ze sprzedazy (I-II) 13 679 7 092
1 Koszty sprzedazy i marketingu 9.4 (1219) (1927)
2 Koszty ogolnego zarzadu 9.4 (8 134) (8 871)
3 Pozostate przychody operacyjne 9.6 3061 390
4 Pozostate koszty operacyjne 9.7 (317) (363)
IV | Zysk (strata) operacyjny 7 070 3679
1 Koszty finansowe 9.8 (885) (811)
2 Przychody finansowe 9.9 210 2 025
\% ZysKk (strata) przed opodatkowaniem, w tym: 6 395 (2 465)
- zysk(strata) przed opodatkowaniem z
dziatalnosci kontynuowanej 6 180 (2 465)
- zysk(strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci
zaniechanej - -
Podatek dochodowy 9.10 (617) (30)
VI | Zysk (strata) netto 5778 (2 495)
VII |Inne calkowite dochody
Skutki wyceny aktywow finansowych dostgpnych
1 | do sprzedazy - -
2 | Rachunkowos¢ zabezpieczen
VIII | Calkowite dochody ogolem, w tym 5778 (2 495)
- przypadajace udziatom nie sprawujacym kontroli 394 (196)
- przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej, w tym: 5384 (2299)
- catkowity dochod (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej 5384 (2299)
- catkowity dochod (strata) netto z dziatalnosci
zaniechanej - -
Calkowity dochdd (strata) netto na 1 akcje, w
IX |tym: 9.11 0,06 (0,03)
- catkowity dochod netto na 1 akcje z dziatalnosci 0,06 (0,03)

kontynuowanej

catkowity dochod (strata) netto na 1 akcje z
dziatalnosci zaniechanej
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r.

Kapital Kapital | Pozostaly [ Nie Razem kapital | Udzialy nie | Razem
podstawowy | zapasowy | kapital podzielony wlasny sprawujace | kapital
rezerwowy | wynik przypadajacy | kontroli wlasny
udzialowcom
jednostki
dominujacej
Stan na 1 stycznia 2010 4 980 42 692 42 086 (9 579) 80179 2016 82 195
Zmiany w okresie od 01.01.2010 do 30.06.2010
Podziat zysku (straty) za rok 2009 - (9530) - 9530 - - -
Zysk (strata) netto za okres - - - (2 299) (2 299) (196) (2 495)
Stan na 30 czerwca 2010 4 980 33 162 42 086 (2 348) 77 880 1820 79 700
Zmiany w roku 2010
Podzial zysku (straty) za rok 2009 - (9530) - 9530 - - -
Zysk (strata) netto za okres - - 1511 1511 (181) 1330
Stan na 31 grudnia 2010 4 980 33162 42 086 1462 81 690 1 835 83 525
Stan na 1 stycznia 2011 4 980 33162 42 086 1462 81 690 1 835 83 525
Zmiany w okresie od 01.01.2011 do 30.06.2011
Podzial zysku (straty) za rok 2010 - (218) 1774 (1 556) - - -
Zysk (strata) netto za okres - - - 5384 5384 394 5778
Korekty konsolidacyjne - - - - - (151) (151)
Stan na 30 czerwca 2011 4980 32944 43 860 5290 87 074 2 078 89 152
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH
za okres od 1 stycznia 2011r. do 30 czerwca 2011 r.
Za okres Za okres
Metoda posrednia do30.062011 | do 30.08.2010
A. Przeplywy §rodkow pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej
I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6 395 (2 465)
I1. Korekty razem (711) 14 929
1. Amortyzacja 3395 3318
2. (Zyski) straty z tytutu roznic kursowych (213) (1 859)
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 477 719
4. (Zysk) strata z tytulu dz. Inwestycyjnej (2 563) 16
5. Zmiana stanu rezerw (35) 218
6. Zmiana stanu zapasow 10 012 16 580
7. Zmiana stanu naleznosci (4 265) 562
8. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytow (2 081) (228)
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (4 009) (3 258)
10. Zaptacony podatek dochodowy (948) 211
11. Otrzymane doptaty(-) (475) (1 400)
12. Inne korekty (6) 50
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej (I+/-IT) 5 684 12 464
B. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
1. Wplywy 3027 21
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 3027 21
2. Zbycie udziatow w spodlce zaleznej - -
2. Wplywy z instrumentow pochodnych - -
II. Wydatki 3407 231
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 2 967 231
2 . Nabycie udziatow i akcji 440 -
I11. Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I-11) (380) (210)
C. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci finansowej
1. Wplywy 1091 1400
1. Kredyty i pozyczki 616 -
2. Otrzymane doplaty 475 1 400
I1. Wydatki 13 761 10318
1. Sptaty kredytow i1 pozyczek 13 056 9 600
2. Odsetki od kredytdéw i pozyczek 448 718
3. Platnosci z umow leasingu 257 -
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej (I-11) (12 670) (8 918)
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.I11+/-B.111+/-C.III) (7 366) 3 336
E. Srodki pieni¢Zzne na poczatek okresu 16 519 5192
F. Srodki pieniezne na Koniec okresu (F+/- D) 9 153 8 528

w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania




GRUPA KAPITALOWA

PEPEES S.A. Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2011 r.
w tys. ztotych

INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
na dzien 30 czerwca 2011r.

1. Informacje ogdlne dotyczace jednostki dominujacej

Nazwa pelna Przedsigbiorstwo Przemystu Spozywczego ,,PEPEES” S.A.
Adres siedziby 18-402 Lomza, ul. Poznanska 121
Identyfikator REGON: 450096365
Identyfikator NIP 718-10-05-512
Organ rejestrowy Sad Rejonowy w Biatymstoku XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer w rejestrze 000038455
Forma Prawna Spotka Akcyjna
Forma organizacyjna Przedsigbiorstwo jednozaktadowe

Podstawowy przedmiot dzialalnosci wedlug dzialow PKD - 10627 wytwarzanie skrobi i
wyrobow skrobiowych.

Branza - spozywcza.
Czas trwania — nicoznaczony
Sklad osobowy zarzadu na 30.06.2011

Wojciech Faszczewski — Prezes Zarzadu
Krzysztof Homenda — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzien 30.06.2011r.:
Krzysztof Jerzy Borkowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Tomasz Luczynski, - Sekretarz Rady Nadzorczej

Krzysztof Stankowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Dawid Sukacz — Czlonek Rady Nadzorczej

Piotr Marian Taracha — Czlonek Rady Nadzorczej

Robert Czapla — Cztonek Rady Nadzorcze;.

AP e

2. Informacje dotyczaca okresow sprawozdawczych

Prezentowane §rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od dnia 1 stycznia
2011 r. do dnia 30 czerwca 2011r., a porownywalne dane finansowe i noty objasniajace obejmuja
okres od 1 stycznia 2010r. do 30 czerwca 2010r. oraz dodatkowo na dzien 31 grudnia 2010r. w
przypadku sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym.

Zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci w dajacej si¢ przewidzieé przysztosci
przez grupg kapitatowa. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie jej dziatalnosci.
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3. Struktura Grupy Kapitalowej

3.1 Struktura grupy kapitalowej na dzien 30 czerwca 2011 r.

PEPEES S.A.

Udzial w kapital&jednostki

54,32% 104% 51,06%
ZPZ LUBLIN OZENERGY PPZ BRONISLAW
Sp. z o.0. Sp. z o.o. Sp. z o.o.

Wszystkie jednostki z grupy kapitalowej zostaty objete konsolidacja metoda pena.

Udzial Udzial w
Nazwa Siedziba Przedmiot dzialalno$ci Sad Rejestrowy e':‘;t:v“' c;:i‘e‘}'
kapitale liczbie
gloséw
ZPZ LUBLIN Sp. | Lublin Produkcja i sprzedaz syropu Sad Rejonowy w 54,32% | 54,32%
Z 0.0. ziemniaczanego oraz suszu Lublinie XI
ziemniaczanego, przetworstwo Wydziat
oWOCOW 1 warzyw Gospodarczy KRS
OZENERGY Sp. |Lomza Wytwarzanie energii Sad Rejonowy w 100% 100%
Z 0.0. elektrycznej Biatymstoku XII
Wydziat
Gospodarczy KRS
PPZ Bronistaw | Wytwarzanie skrobi i produktow | Sad Rejonowy w 51,06 51,06
BRONISLAW skrobiowych Bydgoszczy XIII
Sp. z o.0. Wydziat
Gospodarczy KRS

3.2 Zmiany w grupie kapitalowej

W dniu 16 marca 2011 roku spotka PEPEES nabyta od osob fizycznych udziaty Przedsi¢biorstwa
Przemystu Ziemniaczanego BRONISLAW Sp. z o.0. stanowiace 51,06% jej kapitalu podstawowego i
tyle samo gloséw na zgromadzeniu wspolnikéw. Zostato nabytych 817 udziatéw, kazdy o wartosci
nominalnej 500 ztotych, za kwotg 408.500 zt (stownie: czterysta osiem tysigcy pigcset ztotych). Za
nabyte udziaty zaptacono gotowka. Koszty zwiazane z nabycie wyniosty 6,7 tys. zlotych.

Nabyta inwestycj¢ Zarzad traktuje jako dlugoterminowa, poniewaz spotka PPZ BRONISLAW
prowadzi taka sama dziatalnos¢ jak PEPEES, tj. produkuje skrobig¢ ziemniaczana, dzigki czemu grupa
kapitatowa PEPEES pozyska nowych dostawcow surowca i poszerzy swoja dziatalnosc.

Ustalenie wartosci firmy:

Nabycie udziatow zostato rozliczone wstgpnie, poniewaz biegly rzeczoznawca nie zakonczyl wyceny
rzeczowego majatku trwatego. Jednakze na dzien sporzadzenia sprawozdania znana jest przyblizona
warto$¢ tego majatku.
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Wyszczegélnienie Warto$¢ godziwa
w tys. zl

Wartosci niematerialne 1
Rzeczowe aktywa trwale 3790
Aktywa z tytulu odroczonego podatku 785
Pozostate aktywa trwale 155
Zapasy 432
Naleznosci 363
Srodki pieniezne 259
AKTYWA RAZEM 5785
Zobowiazania dlugoterminowe 719
Zobowiazani krotkoterminowe 5368
AKTYWA NETTO RAZEM (302)
Nabywany udziat w aktywach netto (154)
Cena nabycia 415
WARTOSC FIRMY 569

4. Istotne zasady rachunkowosci

4.1 Podstawa sporzadzenia Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) wedlug zasady
kosztu historycznego, z wyjatkiem instrumentéw finansowych. Jest przedstawione w
tych samych zasad
rachunkowo$ci i metod obliczeniowych co w ostatnim rocznym skonsolidowanym

tysigcach ztotych. W niniejszym

sprawozdaniu finansowym.

4.2 Zmiany zasad rachunkowosci

sprawozdaniu przestrzegano

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, w stosunku do wcze$niejszych okresow grupa

nie zmienila stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.

4.3 Korekty bledow poprzednich okresow

W okresie sprawozdawczym nie dokonano korekt btedow lat poprzednich,

4.4 Oswiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze sprawozdanie zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (MSR), Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF) oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej obowiazujacymi na dzien na dzien 30 czerwca 2011r.
Grupa nie skorzystala z mozliwosci wczeSniejszego zastosowania nowych Standardow i
Interpretacji, ktore zostaty juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Komisj¢ Europejska i
wejda w zycie po dniu bilansowym. Nie dokonano szczegotowego oszacowania wplywu

nowych standardow na skonsolidowane sprawozdanie Grupy.
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4.5 Zasady konsolidacji

Spotki Grupy Kapitatlowej PEPEES za okres sprawozdawczy i okresy porownywalne zostaty
skonsolidowane metoda petna.

Sprawozdania finansowe jednostki zaleznej sporzadzone zostato za ten sam okres sprawozdawczy,
co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spojnych zasad rachunkowosci. W
celu uzgodnienia jakichkolwiek rozbieznych zasad wprowadza si¢ korekty.

W toku konsolidacji dokonano odpowiednich wylaczen w zakresie wzajemnych naleznosci i
zobowiazan, przychodow 1 kosztow dotyczacych operacji dokonanych migdzy jednostkami
objetymi konsolidacja, zyskow i strat powstatych na operacjach dokonanych mi¢dzy jednostkami,
zawartych w warto$ciach podlegajacych konsolidacji aktywow i pasywow. Ponadto wylaczeniu
podlegala wartos¢ posiadanych udziatow przez jednostke dominujaca w kapitatach jednostek
zaleznych.

Skonsolidowane $rodroczne sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych sporzadzono na podstawie
skonsolidowanego s$rodrocznego sprawozdania z calkowitych dochodow i skonsolidowanego
srodrocznego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz dodatkowych not objasniajacych spotek
objetych konsolidacja.

Sprawozdanie $rodroczne ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym sporzadzono na
podstawie skonsolidowanego $rodrocznego sprawozdania z sytuacji finansowej, zestawien zmian
w kapitatach wlasnych oraz dodatkowych not objasniajacych spétek objetych konsolidacja.

4.6 Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Waluta funkcjonalng (wyceny) i waluta prezentacji spotki PEPEES S.A. jest zloty. Transakcje
handlowe wyrazone w walutach obcych sa ujmowane wedlug kursu sredniego NBP
obowiazujacego na dzien zawarcia transakcji, poniewaz réznice pomi¢dzy kursem NBP a
kursem banku, w ktérym spélka posiada rachunek bankowy nie sa istotne.  Aktywa i
zobowigzania pieni¢zne wyrazone w walutach obcych sa przeliczane po kursie §rednim NBP
obowiazujacym na dzien bilansowy. Wszystkie réznice kursowe sa ujmowane w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw za dany okres.

4.7 Rzeczowe aktywa trwale

W momencie przejscia na MSR podmiot dominujacy oraz jednostka zalezna ZPZ Lublin przyjety
warto$¢ godziwa srodkdéw trwalych wycenionych przez rzeczoznawce jako zakladany koszt.
Srodki trwate w budowie powstajace dla celéow produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych
jak réwniez dla celow jeszcze nie okreslonych, prezentowane sa w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej wg kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytulu utraty wartosci. Koszt
wytworzenia zwigkszany jest o optaty oraz dla okre§lonych aktywow o koszty finansowania
zewngtrznego. Amortyzacja dotyczaca tych srodkow trwalych rozpoczyna si¢ w momencie
rozpoczecia ich uzytkowania. Amortyzacje wylicza si¢ dla wszystkich $rodkoéw trwalych, z
pominig¢ciem gruntow oraz srodkoéw trwatych w budowie, przez oszacowany okres rzeczywistego
wykorzystania tych srodkoéw, uzywajac metody liniowej. Okresy uzytkowania dla poszczegdlnych
grup $rodkow trwatych wynosza:

- budynki i budowle 10 - 30 lat
- maszyny i urzadzenia 2 -20 lat
- §rodki transportu 3- 8lat
- wyposazenie state i sprzet 2-11 lat

Grunty wlasne nie podlegaja amortyzacji. Grupa traktuje nadane prawo wieczystego uzytkowania
jako leasing operacyjny.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sa amortyzowane przez okres
ich ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wlasne.

12



GRUPA KAPITALOWA

PEPEES S.A. Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2011 r.
w tys. ztotych

Srodki trwale oraz $rodki trwale w budowie spetniajace kryteria zakwalifikowania ich jako
przeznaczone do sprzedazy wycenia si¢ po nizszej sposrod dwoch wartosci: pierwotnej wartosci
bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwiazane ze sprzedaza.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy (likwidacji ) rzeczowych aktywow trwatych okresla sig
jako réznice pomigdzy przychodami ze sprzedazy a wartoscia bilansowa tych pozycji i uyymuje w
rachunku zyskow i strat.

Na dzien bilansowy $rodki trwale wyceniane sa wedlug kosztu pomniejszonego o dokonane
odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci.

4.8 WartoS$ci niematerialne

Wartosci niematerialne sa rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowoduja
one wptyw do Grupy korzysci ekonomicznych, ktére moga by¢ bezposrednio powiazane z tymi
aktywami. Grupa nie posiada wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

(a) Znaki towarowe i licencje
Znaki towarowe i licencje posiadaja ograniczone (skonczone) okresy ekonomicznej uzytecznosci i
wykazywane sa w bilansie wedlug kosztu historycznego pomniejszonego o dotychczasowe
umorzenie. Amortyzacj¢ nalicza si¢ metoda liniowa w celu roztozenia kosztu przez szacowany
okres uzytkowania .

(b) Oprogramowanie komputerowe
Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje si¢ w wysokosci kosztow
poniesionych na zakup 1 przygotowanie do uzywania konkretnego oprogramowania
komputerowego. Aktywowane koszty odpisuje si¢ przez szacowany okres uzytkowania
oprogramowania (2-10 lat).
Koszty zwiazane z tworzeniem lub utrzymaniem programéw komputerowych spisywane sa w
koszty z chwilg poniesienia.

(c) Prawo do emisji zanieczyszczen
Przyznane prawo do emisji zanieczyszczen ujmuje si¢ w ksiggach w cenie nabycia, ktora jest
rowna iloczynowi liczby uprawnien do emisji i jednostkowej stawki oplaty za wprowadzenie
gazow lub pyléw do powietrza. Amortyzacje praw do emisji ujmuje si¢ w rachunku zyskow 1 strat
w pozycji kosztéw wytworzenia produktéw. Warto$¢ amortyzacji ustala si¢ jako iloczyn
wykorzystanych w danym okresie praw oraz jednostkowej ceny ich nabycia. Na koniec kazdego
roku obrotowego danego okresu rozliczeniowego wykorzystane prawa do emisji ulegaja
umorzeniu i podlegaja wyltaczeniu z ewidencji.

(d) wartosc firmy
Wartos¢ firmy stanowi nadwyzka sumy przekazanej zaplaty za przejgcie udziatdéw nad wartoScia
godziwa aktywow netto jednostki przejmowane;j.
Wartos¢ firmy podlega corocznie testowi na utratg wartosci i jest wykazywana z sprawozdaniu z
sytuacji finansowej wedlug wartosci poczatkowej pomniejszonej o skumulowane odpisy z tytutu
utraty wartosci

Na dzien bilansowy warto$ci niematerialne wyceniane sa wedlug kosztu po pomniejszeniu o
dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosSci.

4.9 Prawo wieczystego uzytkowania gruntow.

Spotka posiada nadane prawo wieczystego uzytkowania gruntdéw, ktore wczesniej wyceniata w
warto$ci wynikajacej z decyzji ustalajacej oplatg roczna.

Zgodnie z obecnie stosowanymi  zasadami, prawo wieczystego uzytkowania gruntow
przeniesiono do ewidencji pozabilansowej. W prezentowanym sprawozdaniu nie wystepuje w
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aktywach warto$¢ prawa wieczystego uzytkowania gruntow.

4.10 Nieruchomos$ci inwestycyjne.

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje si¢ nieruchomosci, ktore traktowane sa jako zrodto
przychodow z czynszow lub utrzymywane sa w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany przyrost
ich wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne na dzien przejscia na MSR wycenione zostaly w wartosci godziwej

i ta warto$¢ jest stosowana jako zakladany koszt. Kazda nowa nieruchomo$¢ wycenia si¢ wedtug
ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.

Amortyzacje wylicza si¢ przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych $rodkow,
uzywajac metody liniowej. Nie amortyzuje si¢ gruntow.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy (likwidacji ) nieruchomosci inwestycyjnych okresla sig
jako réznic¢ pomigdzy przychodami ze sprzedazy a wartoscia bilansowa tych pozycji 1 uyymuje w
rachunku zyskow i strat.

Na dzien bilansowy Grupa nie posiadala nieruchomosci inwestycyjnych.

4.11 Inwestycje

Wszystkie inwestycje sa poczatkowo ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci
godziwej uiszczonej zaplaty, obejmujacej koszty zwiazane z nabyciem inwestycji.

Inwestycje w jednostkach zaleznych, jednostkach wspotkontrolowanych 1 jednostkach
stowarzyszonych ujmuje si¢ wedlug cen nabycia.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy oraz aktywa finansowe wykazywane wedlug wartosci
godziwej, z zyskami lub stratami wykazywanymi w rachunku zyskow i strat, wykazuje si¢ po
poczatkowym ujgciu wedlug warto$ci godziwej. Pozyczki i nalezno$ci oraz inwestycje
utrzymywane do terminu wymagalnosci wykazuje si¢ wedlug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu), metoda efektywnej stopy procentowej. Zrealizowane i1
niezrealizowane zyski 1 straty z tytulu zmian wartosci godziwej aktywow finansowych
wykazywanych wedlug warto$ci godziwej, wykazuje si¢ w rachunku zyskow i strat w okresie, w
ktorym powstaty.

Grupa dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepuja obiektywne dowody na to, ze
sktadnik aktywow finansowych lub grupa aktywow finansowych utracily na wartosci.

4.12 Zapasy

Zapasy obejmuja materiaty, towary, produkty gotowe oraz produkcj¢ w toku.

Materialy i towary wycenia si¢ pierwotnie w cenie nabycia. Produkty gotowe oraz produkcje w
toku wycenia si¢ pierwotnie na poziomie rzeczywistego kosztu wytworzenia. Koszt wyrobow
gotowych 1 produkcji w toku obejmuje koszty projektowe, surowce, robocizng bezposrednia, inne
koszty bezposrednie i odno$ne wydzialowe koszty produkcji (oparte o normalne zdolno$ci
produkcyjne), nie obejmuje natomiast kosztow finansowania zewngtrznego. Rozchdd zapasow jest
wyceniany przy wykorzystaniu metody $redniej wazone;.

Na dzien bilansowy wycena zapaséw odbywa si¢ z zachowaniem zasad ostroznej wyceny, tzn.
wedlug ceny nabycia lub ceny sprzedazy mozliwej do uzyskania w zaleznosci od tego ktora z nich
jest nizsza. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o
wszelkie koszty konieczne do zakonczenia produkcji oraz koszty doprowadzenia zapasow do
sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy, marketingu itp.).
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4.13 NaleznoSci krotko- i dlugoterminowe

Naleznosci z tytulu dostaw 1 ustlug sa ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisow z tytulu utraty wartosci. Odpis z tytulu utraty
warto$ci naleznosci handlowych tworzy sig, gdy istnieja obiektywne dowody na to, ze Grupa nie
bedzie w stanie otrzyma¢ wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych warunkow
naleznos$ci. Odpisy dokonywane sa w oparciu o analiz¢ wiekowa naleznosci, analiz¢ $ciagalno$ci
oraz od skierowanych na drogg postgpowania sadowego, likwidacyjnego lub upadtosciowego.

4.14 Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu kursu obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy $rodki pienigzne, kredyty bankowe oraz pozostate aktywa i pasywa wyrazone
w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu
sredniego NBP, ktory nieistotnie r6zni si¢ od kursu banku obstugujacego spotki. Powstate z
przeliczenia réznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji przychodéw lub kosztow
finansowych.

4.15 Srodki pieni¢zne i ekwiwalenty Srodkéw pieni¢znych

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe platne
na zadanie, inne krétkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalno$ci do trzech
miesigcy oraz o duzej ptynnosci, a takze kredyt w rachunku biezacym.

Lokaty terminowe wycenia si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowe;.

Kredyt w rachunku biezacym jest prezentowany w bilansie jako sktadnik krotkoterminowych
kredytow i pozyczek w ramach zobowiazan krétkoterminowych.

4.16 Rozliczenia miedzyokresowe

W przypadku ponoszenia wydatkow, dzigki ktérym przewiduje si¢ osiaganie korzysci
ekonomicznych przez kilka okreséw obrotowych, za$ ich zwiazek z przychodami moze by¢
okreSlony tylko ogolnie i posrednio, koszty ujmuje si¢ w rachunku zyskoéw 1 strat droga
systematycznego i racjonalnego roztozenia w czasie. Koszty ujmuje si¢ niezwtocznie w rachunku
zyskow 1 strat, jezeli poniesione wydatki nie przynosza zadnych przysztych korzysci
ekonomicznych.

4.17 Kapitaly wlasne

Kapital podstawowy wykazuje si¢ w wartosci ustalonej w statucie Spolki wpisanej do KRS.
Kapital zapasowy tworzony jest zgodnie ze statutem badz umowa Spdtki i Kodeksem spotek
handlowych, z ktérych wynika, ze zwigkszenie jego moze nastapi¢ poprzez:

- przeznaczenie czgsci zysku netto,

- przelanie nadwyzek, osiagnigtych przy emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej,

- waniesienie doptat przez akcjonariuszy w zamian za przyznanie szczegdlnych uprawnien
ich dotychczasowym akcjom, o ile te doptaty nie beda uzyte na wyréwnanie nadzwyczajnych
odpiséw lub strat,

- przeniesienie dodatniej roznicy netto z aktualizacji wyceny srodkéw trwalych z tytutu
rozchodowania ich do sprzedazy lub likwidacji jezeli z odrebnych przepisow nie wynika, ze
roznice te odnoszone sa na wynik finansowy,

a zmniejszenie poprzez:

- pokrycie straty,
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- dokonanie umorzen wlasnych akcji,

- pokrycie kosztow emisji akcji do wysokosci nadwyzki wartoSci emisji nad wartoscia
nominalng akcji; pozostata cze¢$¢ kosztow zalicza sig¢ do kosztéw finansowych,

- nieodptatne przekazanie §rodkoéw trwatych, zgodnie z uchwata WZA,

- przeniesienie ujemnej réznicy netto z aktualizacji wyceny Srodkoéw trwatych z tytutu
rozchodowania ich do sprzedazy lub likwidacji, jezeli z odrgbnych przepisé6w nie wynika, ze
roznice te odnoszone sa na wynik finansowy.

Kapitat z aktualizacji wyceny stuzy do ujmowania przeszacowan aktywow trwatych,

powodujacych wzrost ich warto$ci do poziomu cen rynkowych oraz aktualizacji instrumentow

pochodnych stuzacych zabezpieczeniu przysztych przeptywow pienigznych.

Kapitat rezerwowy tworzony jest zgodnie ze statutem i uchwatami WZA z zysku netto i stuzy na

pokrycie wydatkow inwestycyjnych.

4.18 Kredyty bankowe i pozyczki

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki (w tym réwniez kredyty w rachunku biezacym)
ksiggowane sa w wartosci uzyskanych wptywow. Koszty finansowe (oprocz tych bezposrednio
zwiazanych z nabyciem lub wytworzeniem rzeczowych aktywow trwatych), tacznie z prowizjami
platnymi w momencie sptaty lub umorzenia oraz kosztami bezposrednimi zaciagnigcia kredytow,
ujmowane sg w rachunku zyskow i strat przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j
i zwigkszaja warto$¢ ksiggowa instrumentu z uwzglednieniem splat dokonanych w biezacym
okresie.

Kredyty o stopie oprocentowania ponizej rynkowych stop procentowych, otrzymane po 1 stycznia
2009 r. dyskontuje si¢ do poziomu rynkowego oprocentowania, a roéznicg pomigdzy wartoscia
zdyskontowana a otrzymanymi wptywami wykazuje si¢ jako dotacja rzadowa.

Kredyty 1 pozyczki zalicza si¢ do zobowiazan krétkoterminowych, chyba ze Grupa posiada
bezwarunkowe prawo do odroczenia splaty zobowiazania, o co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Wowczas wykazuje sig je jako zobowiazania dlugoterminowe.

4.19 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio dotyczace budowy, przystosowania, montazu
lub ulepszenia s$rodkow trwatych lub wartosci niematerialnych, przez okres budowy,
przystosowania, montazu lub ulepszenia sa ujmowane w wartosci tych aktywow, jesli
zobowiazania te zostaly zaciagnigte w tym celu. Pozostate koszty finansowania zewngtrznego
ujmowane sa w rachunku zyskow 1 strat.

4.20 Odroczony podatek dochodowy

Zobowiazanie z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowane jest w pelnej wysokosci,
metoda zobowiazaniowa, z tytutu réznic przejsciowych pomigdzy wartoscia podatkowa aktywow i
zobowiazan a ich warto$cia bilansowa w sprawozdaniu finansowym. Jezeli jednak odroczony
podatek dochodowy powstat z tytulu poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub zobowiazania
w ramach innej transakcji niz potaczenie jednostek gospodarczych, ktora nie wptywa ani na wynik
finansowy, ani na zysk (strat¢) podatkowy - nie wykazuje si¢ go. Odroczony podatek dochodowy
ustala si¢ przy zastosowaniu stawek (i przepisow) podatkowych obowiazujacych prawnie lub
faktycznie na dzien bilansowy, ktore zgodnie z oczekiwaniami beda obowiazywaé w momencie
realizacji odno$nych aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub uregulowania
zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sig, jezeli jest prawdopodobne, ze w
przysztosci osiagnigty zostanie dochod do opodatkowania, ktory umozliwi wykorzystanie réznic
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przejsciowych. Wartos¢ aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla
realizacji sktadnika aktywow lub jego czgSci nastepuje jego odpis.

4.21 Swiadczenia pracownicze

Przewidywane koszty $wiadczen pracowniczych (nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne,
itp.) zarachowywane sa przez okres zatrudnienia przy zastosowaniu metod aktuarialnych. Zyski i
straty aktuarialne powstajace z tytulu korekt zatozen aktuarialnych ex post oraz zmian zalozen
aktuarialnych powigkszaja koszty lub przychody w rachunku zyskow i strat przez przecigtny,
przewidywany, pozostaly okres zatrudnienia pracownikow, ktorych dotycza. Wyceng odnosnych
zobowiazan przeprowadzaja, co p6t roku niezalezni aktuariusze.

Swiadczenia pracownicze moga rowniez wystapié z tytulu rozwiazania stosunku pracy przed
normalnym terminem odej$cia pracownika na emerytur¢ lub ilekro¢ pracownik zaakceptuje
dobrowolnie rozwigzanie z nim stosunku pracy w zamian za te $wiadczenia. Spoétka ujmuje
swiadczenia z tytulu rozwiazania stosunku pracy, jezeli jest w sposéb ewidentny zdecydowana
rozwiaza¢ stosunek pracy z pracownikami zgodnie z istniejacym szczegdtowym oficjalnym
planem, bez mozliwosci wycofania si¢, albo jest zdecydowana wyplaci¢ swiadczenia z tytutu
rozwigzania stosunku pracy w nastgpstwie zlozonej przez siebie oferty zachgcajacej do
dobrowolnego rozwiazania stosunku pracy. Swiadczenia przypadajace do zaplaty powyzej 12
miesigcy od dnia bilansowego dyskontuje si¢ do poziomu wartosci biezace;.

4.22 Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, jezeli nie sa instrumentem odsetkowym, wykazywane sa w
bilansie w warto$ci nominalne;.

4.23 Rezerwy

Rezerwy ujmowane sa wowczas, gdy na Spolce ciazy istniejacy obowiazek (prawny Ilub
zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze
wypehienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkow uosabiajacych korzysci
ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania.
Nie tworzy si¢ rezerw na przyszte straty operacyjne.

4.24 Rozliczenia mi¢dzyokresowe bierne

Rozliczenia migdzyokresowe bierne sa zobowiazaniami przypadajacymi do zaptaty za towary lub
ushugi, ktore zostaly otrzymane (wykonane) w catoSci lub czg§ciowo, ale nie zostaly
zafakturowane badz warunki zaptaty nie zostaly formalnie uzgodnione z dostawca. Rozliczenia
migdzyokresowe bierne obejmuja réwniez kwoty dotyczace naliczonego wynagrodzenia za urlop.
Rozliczenia migdzyokresowe bierne ujmuje si¢ wowczas, gdy kwoty przysztego zobowiazania i
termin zaptaty mozna wiarygodnie oszacowac.

4.25 Utrata wartoS$ci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki wskazujace na trwala
utratg wartosci sktadnika badz grupy aktywow. Jesli przestanki takie istnieja, ustala si¢ szacowana
mozliwa do odzyskania warto$¢ sktadnika aktywow i dokonuje odpisu aktualizujacego z tytutu
utraty warto$ci, w kwocie rownej roznicy migdzy warto$cia mozliwa do odzyskania i wartoscia
bilansowa.

Strata wynikajaca z utraty warto$ci jest ujmowana w rachunku zyskow i strat za biezacy okres.
Jezeli strata z tytulu utraty wartosci ulega nastepnie odwroceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywow
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zwigkszana jest do nowej oszacowanej warto$ci odzyskiwanej, nie przekraczajacej jednak
warto$ci bilansowej tego sktadnika aktywow jaka bylaby ustalona, gdyby w poprzednich latach
nie ujgto straty z tytulu utraty wartoSci skladnika aktywow. Odwrdcenie straty ujmuje si¢
niezwlocznie w rachunku zyskow i strat.

4.26 Leasing

Leasing, przy ktorym znaczaca czgs¢ ryzyka i pozytkow z tytutu wlasnosci pozostaje udziatem
leasingodawcy (finansujacego), stanowi leasing operacyjny. Oplaty leasingowe uiszczane w
ramach leasingu operacyjnego (po pomniejszeniu o ewentualne specjalne oferty promocyjne
uzyskane od leasingodawcy) obciazaja koszty metoda liniowa przez okres leasingu.

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo
cate potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia wlascicielem na leasingobiorce.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sa traktowane jak aktywa Grupy
i sa wyceniane w ich warto$ci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢
biezaca minimalnych oplat leasingowych. Powstajace z tego tytulu zobowiazanie wobec
leasingodawcy jest prezentowane w bilansie. Ptatno$ci leasingowe dzieli si¢ na cze$¢ odsetkowa
oraz czgs¢ kapitatowa. Koszty finansowe sa odnoszone do rachunku zyskow i strat.

4.27 Uznawanie przychodéw

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spolka uzyska
korzys$ci ekonomiczne zwiazane z dana transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposob.

Przychody ze sprzedazy obejmuja warto$¢ godziwa przychodow ze sprzedazy produktow,
towarow 1 ushug, po pomniejszeniu o podatek od towarow i ushug, rabaty i opusty, a takze po
pomniejszeniu o podatek akcyzowy. Przychody ujmuje si¢ w nastgpujacy sposob:

a) przychody ze sprzedazy produktow i towarow
Przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw ujmuje si¢ w momencie dostawy przez Spotke
towaréw do klienta, zaakceptowania ich przez klienta oraz wystarczajacej pewnoSci $ciagalnosci
odnosnej nalezno$ci.

b) przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje si¢ w okresie, w ktérym $wiadczono ustugi, w oparciu o
stopien zaawansowania konkretnej transakcji, okreSlony na podstawie stosunku faktycznie
wykonanych prac do calosci ustug do wykonania.

¢) przychody z tytutu najmu nieruchomosci
Przychody z tytulu najmu nieruchomosci inwestycyjnej ujmowane sa metoda liniowa przez okres
wynajmu w stosunku do otwartych umow.

d) przychody z tytutu odsetek
Przychody z tytulu odsetek ujmuje si¢ wedlug zasady memoriatowej metoda efektywnej stopy
procentowej. Przychody z tytulu odsetek od udzielonych pozyczek, ktore utracity wartosé, ujmuje
si¢ wedtug zasady kasowej lub zasady odzyskanego kosztu, w zalezno$ci od okolicznosci.

e) dywidendy
Przychody z tytulu dywidend ujmuje si¢ w momencie nabycia prawa do otrzymania platnosci.

4.28 Zyski
Mianem zyskoéw okresla sig inne pozycje niz wyzej wymienione przychody. Do zyskéw zalicza
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si¢ np. zyski powstale z tytulu sprzedazy aktywow trwalych, zyski z aktualizacji wyceny
sktadnikow majatkowych, nalezno$ci itp. Zyski wykazuje si¢ w sprawozdaniu w wartosci netto, tj.
po pomnigjszeniu o odno$ne koszty i1 prezentuje jako ,,pozostate przychody operacyjne”.

4.29 Dotacje panstwowe

Dotacje sa ujmowane w wartosci godziwej wowczas, gdy istnieje uzasadniona pewnos¢, ze
dotacja zostanie uzyskana oraz spelnione zostana wszystkie zwigzane z niag warunki.

Doptaty do produkcji wyrobdéw badz ustug koryguja koszty wytworzenia danego produktu i
wplywaja na warto$¢ zapasow.

Doptaty do eksportu ujmuje si¢ w systematyczny sposob jako przychod w poszczegolnych
okresach, aby zapewni¢ ich wspotmierno$¢ z kosztami sprzedazy produktéw na eksport. W
rachunku zyskow i strat sa prezentowane w pozycji ,,przychody ze sprzedazy produktow”.

Dotacje do aktywow wykazywane sa w bilansie w kwocie naleznej jako przychody przyszitych
okresow, ktore sa w sposdb systematyczny ujmowane w rachunku zyskow i strat w pozycji
,,pozostate przychody operacyjne” na przestrzeni okresu uzytkowania sktadnikow aktywow.

Doptaty do oprocentowania kredytow uzyskanych przed 1 stycznia 2009 r. zmniejszaja koszty
finansowania zewngtrznego i w zalezno$ci od przeznaczenia kredytu i okresu kredytowania,
wplywaja na zmniejszenie wartosci srodkow trwatych badz kosztow finansowych w rachunku
zyskow 1 strat, zgodnie z zasada ujmowania kosztéw finansowania zewngtrznego.

Od kredytu otrzymanego po 1 stycznia 2009 r. z doptatami do oprocentowania, naliczono odsetki
na poziomie rynkowym. Roznica pomigdzy kwota otrzymana a zdyskontowana zostata ujeta jako
dotacja rzadowa.

4.30 Koszty

Grupa prezentuje rachunek kosztow w uktadzie kalkulacyjnym. Do kosztow powstatych w wyniku
podstawowej dziatalnosci zalicza si¢ koszt wlasny sprzedazy, koszty sprzedazy i dystrybucji oraz
koszty ogblnego zarzadu.

4.31 Straty

Mianem strat okres$la si¢ inne pozycje niz wyzej wymienione koszty. Do strat zalicza si¢ np. straty
z tytulu zbycia aktywow trwatych, straty z aktualizacji wartosci aktywow 1 zobowiazan, straty
wywolane klgskami zywiotowymi (pozar, powddz, wichura) itp.

Straty wykazuje si¢ w sprawozdaniu w warto$ci netto, tj. po pomniejszeniu o odno$ne przychody
W pozycji ,,pozostate koszty operacyjne”.

4.32 Koszty finansowe
Koszty odsetek, dywidend i inwestycji sa prezentowane w pozycji ,,koszty finansowe”.

4.33 Zysk na jedna akeje

Zysk na jedna akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany
okres przez liczbeg akcji spotki, poniewaz nie wystepuja akcje uprzywilejowane.
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4.34 Instrumenty pochodne

Pochodne instrumenty finansowe ujmuje si¢ poczatkowo wedlug wartosci godziwej na dzien
zawarcia kontraktu pochodnego, a nastgpnie aktualizuj¢ si¢ ich wyceng do poziomu aktualnej
warto$ci godziwe;.

W przypadku, gdy instrument pochodny nie zostal uznany za zabezpieczajacy wynikajace ze
zmian warto$ci zyski lub straty zalicza si¢ do przychodow lub kosztéow finansowych okresu
sprawozdawczego.

Zmiany wartosci godziwej finansowych instrumentow pochodnych wyznaczonych do
zabezpieczenia przeplywow pienigznych w czeéci stanowiacej efektywne zabezpieczenie odnosi
si¢ bezposrednio na kapital. Zmiany wartosci godziwej finansowych instrumentéw pochodnych
wyznaczonych do zabezpieczenia przeptywdw pienigznych w czesci nie stanowiacej efektywnego
zabezpieczenia zalicza si¢ do przychodow lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego.
Jezeli zabezpieczenie przeplywow pienigznych (zwiazanych z przysztymi zobowiazaniami lub
planowanymi transakcjami) wiaze si¢ z ujeciem w ksiggach aktywa lub zobowiazania, wowczas w
momencie pierwotnego ujgcia tego aktywa lub zobowiazania, zyski lub straty dotyczace
instrumentu finansowego rozpoznane uprzednio w kapitatach koryguja pierwotna warto$¢ aktywa
lub zobowiazania. Jezeli transakcja zabezpieczajaca przyszle przeplywy pienigzne nie wiaze si¢ z
powstaniem aktywa ani zobowiazania, warto$¢ odroczona w kapitatach uymowana jest w rachunku
wynikéw w okresie, w ktorym rozliczenie pozycji zabezpieczanej ujmowane jest w rachunku
wynikow.

W przypadku efektywnego zabezpieczania warto$ci godziwej, warto$¢ pozycji zabezpieczanej
korygowana jest o zmiany wartosci godziwej z tytulu zabezpieczanego ryzyka odnoszone do
rachunku wynikow.

Zyski i straty wynikajace z rewaluacji instrumentu pochodnego lub z przeszacowania czgsci
walutowej sktadnikow bilansu nie bedacych instrumentami pochodnymi, ujmowane sa w
rachunku wynikow.

Zmiany wartoSci godziwej instrumentéw pochodnych nie bedacych instrumentami
zabezpieczajacymi ujmowane sa w rachunku wynikow okresu sprawozdawczego, w ktorym
nastapilo przeszacowanie.

Spotka zaprzestaje stosowania rachunkowosci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajacy
wygasnie, zostaje sprzedany, zakonczony Iub zrealizowany Iub nie spelia kryteriow
rachunkowos$ci zabezpieczen.

W tym momencie, skumulowane zyski lub straty z tytutu instrumentu zabezpieczajacego ujete w
kapitatach, pozostaja w pozycji kapitalow do momentu, gdy transakcja zabezpieczana zostanie
zrealizowana. Jezeli transakcja zabezpieczana nie bedzie realizowana, skamulowany wynik netto
rozpoznany w kapitatach przenoszony jest do rachunku wynikéw za dany okres.

Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub umowy nie begdace
instrumentami finansowymi traktowane sa jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli charakter
wbudowanego instrumentu oraz ryzyka z nim zwiazane nie sa $ciSle powiazane z charakterem
umowy zasadniczej i ryzykami z niej wynikajacymi i jezeli umowy zasadnicze nie sa wyceniane
wedlug wartosci godziwej, ktorej zmiany sa ujmowane w rachunku wynikow.

4.35 Szacunki i zwigzane z nimi zaloZenia

Grupa dokonuje oszacowan i przyjmuje zalozenia oparte na doSwiadczeniu historycznym oraz
roznych innych czynnikach, ktére sa uznawane za racjonalne w danych okoliczno$ciach, a ich
wyniki daja podstawe osadu, co do wartosci bilansowej aktywow 1 zobowiazan, ktora nie wynika
bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna wartos¢ moze réznic si¢ od wartosci szacowane;.
Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezace] weryfikacji. Zmiana szacunkow
ksiggowych jest rozpoznawana w okresie, w ktorym zostaly one zmienione.
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4.36 Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

Grupa sporzadza $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienigznych wedlug
metody posredniej, w podziale na dzialalno$¢ operacyjna, inwestycyjna i finansowa.

Przeptywy pienigzne z dzialalnosci operacyjnej pochodza przede wszystkim z dziatalnosci
podstawowej. Nie zawieraja zewnetrznych zrodet finansowania.

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej to przede wszystkim:

- $rodki pieni¢zne zaplacone i otrzymane z tytulu nabycia (zbycia) rzeczowych aktywow
trwalych, wartosci niematerialnych oraz innych aktywow trwatych,

- $rodki pienigzne zwiazane z nabyciem lub sprzedaza instrumentow kapitatlowych,

- otrzymane dywidendy,

- pozyczki udzielone stronom trzecim,

- §rodki pienig¢zne z rozliczenia umoéw terminowych typu forward.

Przeptywy pienigzne z dziatalno$ci finansowej dotycza przede wszystkim zewngtrznych zrodet
finansowania. Ujmowane sa tu migdzy innymi:

- wpltywy z emisji akcji (w prezentowanym okresie nie wystapity),

- wydatki na zakup akcji wlasnych,

- dywidendy i inne ptatnosci na rzecz wilascicieli akcji,

- zaciagnigcie i splata kredytoéw i pozyczek,

- dotacje 1 wszystkie inne bezzwrotne wplywy pochodzace z obcego zrodta finansowania.

4.37 Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentow dzialalnoSci

Grupa prowadzi dziatalno$¢ produkcyjna tylko na terenie kraju. Zajmuje si¢ przetworstwem
ziemniakow na skrobie, susze i hydrolizaty skrobiowe. Posiada jeden segment sprawozdawczy
,,przetworstwo ziemniakow”.

4.38. Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje zastosowane po raz pierwszy.

Zastosowanie nowych interpretacji i zmian standardow w I pétroczu 2011 r. nie miato
wplywu na sytuacje finansowa Spotki.

4.39. Nowe standardy rachunkowos$ci i interpretacje nie zastosowane w niniejszym
sprawozdaniu.

Ponizsze standardy nie zostaty jeszcze zastosowane przez Grupg przy sporzadzeniu niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania.

a) MSSF 9 Instrumenty finansowe — majacy zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. MSSF 9 wprowadza ulepszone i
uproszczone podejscie do klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych i ma zastapic MSR
39. Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez
UE,

b) Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: transfer aktywow
finansowych - majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca
2011 roku lub 14 pdzniej. Zmiany maja na celu pomodc odbiorcom sprawozdania
finansowego w ocenie ryzyk zwiazanych z transferem aktywow finansowych i wplywu tych
ryzyk na sytuacj¢ finansowa jednostki. Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
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finansowego niezatwierdzone przez UE.

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywow — majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2012 roku lub pdznie;.

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy: znaczqca hiperinflacja i usuniecie statych dat dla stosujqcych
MSSF po raz pierwszy - majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1
lipca 2011 roku lub p6znie;.

MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe — majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pozniej. Standard ten ustanawia
zasady prezentacji i sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego i zastgpuje
MSR 27 1 SKI 12. Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE.

MSSF 11 Wspodlne porozumienia — majacy zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Standard ten ustanawia zasady
sprawozdawczosci finansowej dla uczestnikow wspolnego przedsigwzigcia 1 zastepuje MSR
311 SKI 13. Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony
przez UE.

MSSF 12 Ujawnienia udziatu w innych jednostkach — majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Dotyczy jednostek
majacych udzialy w jednostce zaleznej, wspolnym przedsigwzigciu, jednostce
stowarzyszonej albo niekonsolidowanej jednostce strukturyzowanej. Do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE.

MSSF 13 Wycena w wartosci godziwej — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. MSSF 13 definiuje warto$¢
godziwa, ustala ogolne zasady mierzenia wartosci godziwej i wymogi ujawnien dotyczacych
wyceny w wartosci godziwej. Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE

Zarzad jest w trakcie oceny wptywu powyzszych standardow i interpretacji na sprawozdawczos¢

Grupy.

5. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci, korygowanie bledow i prezentacji

Grupa nie zmieniata w okresie [ potrocza zasad rachunkowosci oraz nie korygowano btedow
lat poprzednich.

6. Instrumenty finansowe

6.1 Kategorie instrument6éw finansowych

Do glownych instrumentdéw finansowych, z ktorych korzysta Grupa, naleza kredyty bankowe, $rodki
pieni¢zne i lokaty krétkoterminowe. Glownym celem tych instrumentow finansowych jest pozyskanie
srodkow finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak
naleznos$ci i zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, ktore powstaja bezposrednio w toku prowadzone;j
przez nig dziatalnosci.
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Aktywa finansowe Stan na Stan na Stan na
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Wycenione w wartosci godziwej przez wynik
Przeznaczone do obrotu
Instrumenty pochodne
Inwestycje utrzymane do wymagalnosci
Pozyczki i naleznosci (w tym $rodki pienig¢zne) 26 962 29 346 26 436
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 123 98 98
Razem aktywa finansowe 27 085 29 444 26 534
Aktywa finansowe wykazane w sprawozdaniu Stan na Stan na Stan na
finansowym jako: 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Inwestycje w pozostatych jednostkach 123 98 98
Naleznosci z tytutu dostaw 15953 10 078 13 941
Naleznosci pozostate 853 1 863 220
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 156 17 405 12 275
Razem aktywa finansowe 27 085 29 444 26 534
Zobowiazania finansowe Stan na Stan na Stan na
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Wycenione w wartosci godziwej przez wynik
Przeznaczone do obrotu
Instrumenty pochodne
Koszt zamortyzowany 6 759 22 424 23 800
Pozostate zobowigzania 13 498 6 876 5 809
Razem zobowiazania finansowe 20 257 29 300 29 609
Zobowiazania finansowe wykazane w Stan na Stan na Stan na
sprawozdaniu finansowym jako: 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Dhugoterminowe kredyty i pozyczki 3475 3431 4240
Zobowigzania z tytutu aktywow w leasingu 288
Zobowiazania z tytutu dostaw 7 689 5376 3722
Kroétkoterminowe kredyty i pozyczki 4970 17257 17 509
Kroétkoterminowa czg$¢ dtugoterminowych kredytow i
pozyczek 1501 1736 2051
Pozostate zobowiazania krotkoterminowe 2334 1 500 2 087
Razem zobowiazania finansowe 20 257 29 300 29 609

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Grupa nie dokonywata reklasyfikacji instrumentow

finansowych.

6.2. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Gloéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy
procentowej, ryzyko ptynnosci, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzady spotek weryfikuja
1 uzgadniaja zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka - zasady te zostaly w skrocie
omoéwione ponizej. Grupa monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich

posiadanych przez nia instrumentéw finansowych.

Ryzyko stopy procentowej
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Narazenie Grupy na ryzyko wywolane zmianami stdp procentowych dotyczy przede wszystkim
kredytow, ktorych oprocentowanie zalezy od stopy redyskonta weksli oraz stawki WIBOR.

W zwiazku z tym, ze wszystkie kredyty dlugoterminowe sa preferencyjne o niskiej stawce
oprocentowania ryzyko stopy procentowej nie jest wysokie i Spotka nie zawierata kontraktow

na zamiang stop procentowych.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto w ujeciu rocznym na racjonalne
mozliwe zmiany stop procentowych przy zalozeniu niezmiennych innych czynnikow (w zwiazku z

zobowiazaniami 0 zmiennej stopie procentowej).

Wplyw na wynik
Zwigkszenia/zmniejszenia o pkt procentowe Pélrocze Pélrocze
2011 2010
Zwiekszenie oprocentowania kredytow o 1% (77) (137)
Zmniejszenie oprocentowania kredytow o 1% 77 137

Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytulu zawieranych transakcji. Ryzyko takie
powstaje w wyniku dokonywania sprzedazy na eksport i do krajow Unii Europejskiej w
walutach innych niz zloty. Roéwniez placone zobowigzania z tytutu skupu ziemniakow
pomimo, ze sa wyrazone w polskich ztotych uzaleznione sa od ksztattowania si¢ kursu

curo.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto, w zwiazku ze zmiana wartosci
przychodow i kosztow w przypadku wahania kursu USD 1 EUR o 0,1 PLN/EUR/USD

Wplyw na wynik
Zwigkszenia/zmniejszenia kursu walut Potrocze Potrocze
2011 2010
Wzrost kursu PLN/USD 0 0,1 34
Wzrost kursu PLN/EUR 0 0,1 107 266
Spadek kursu PLN/USD o0 0,1 (34)
Spadek kursu PLN/EUR o0 0,1 (107) (266)
Razem wplyw na wynik +/-107 +/300

Ponadto Grupa posiada na rachunku bankowym $rodki pienigzne i naleznosci w euro i dolarach

amerykanskich.

Skutki zmiany kursu posiadanych na dzien bilansowy walut USD i EUR o 0,1 PLN/EUR/USD

przedstawia ponizsza tabela.

. . . . . Wplyw na wynik
Zwigkszenia/zmniejszenia kursu walut 011 2010
Wzrost kursu PLN/USD o0 0,1 60 346
Wzrost kursu PLN/EUR o 0,1 26 7
Spadek kursu PLN/USD o 0,1 (60) (3406)
Spadek kursu PLN/EUR o 0,1 (26) (7)
Razem wplyw na wynik +/-86 +/-350
Skutki zmiany kursu salda rozrachunkéw na dzien bilansowy w walutach USD i EUR o 0,1
PLN/EUR/USD przedstawia ponizsza tabela.
. . - . Wplyw na wynik
Zwig¢kszenia/zmniejszenia kursu walut 2011 2010
Wazrost kursu PLN/USD o 0,1 18
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Wzrost kursu PLN/EUR o 0,1 (133) 26
Spadek kursu PLN/USD o 0,1 (18)
Spadek kursu PLN/EUR o 0,1 133 (26)
Razem wplyw na wynik +/-133 +/-44

Ryzyko cen towarow

Ryzyko cenowe w segmencie ,,przetworstwo ziemniakéw” jest istotne, poniewaz ceny zaleza
m.in. od warunkéw atmosferycznych. W ciagu roku wystepuja wysokie wahania cen, jednak
Grupa w tym zakresie nie stosowata dotychczas zadnych zabezpieczen.

Ryzyko kredytowe

Aktywa finansowe, ktére moga potencjalnie naraza¢ Grupg na koncentracje ryzyka kredytowego,
obejmuja gtéwnie inwestycje, naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz naleznosci pozostate.
Srodki pienigzne i $rodki z ograniczong mozliwoscia dysponowania sa lokowane w instytucjach
finansowych, ktore w opinii zarzadu spotki sa wiarygodne.

Spotka narazona jest w duzym stopniu na ryzyko kredytowe zwiazane przede wszystkim z
naleznosciami handlowymi. Prowadzac dzialalnos¢ handlowa, spotka realizuje sprzedaz
produktow i ustug podmiotom gospodarczym z odroczonym terminem ptatnosci, w wyniku czego
moze powstaé¢ ryzyko nieotrzymania naleznosci od kontrahentéw za dostarczone produkty i
ushugi. Spotka, w celu zminimalizowania ryzyka kredytowego, a takze w celu utrzymywania
mozliwie najnizszego kapitatlu obrotowego zarzadza ryzykiem poprzez obowiazujaca procedurg
przyznawania kontrahentom limitu kredytu kupieckiego i okreslenie formy jego zabezpieczenia.
Przyjety okres sptaty nalezno$ci zwiazany z normalnym tokiem sprzedazy wynosi 14—60 dni.
Kontrahent kupujacy z odroczonym terminem ptatnosci jest indywidualnie oceniany pod katem
ryzyka kredytowego. Naleznosci kontrahentow sa regularnie monitorowane przez stuzby
finansowe. W przypadku wystapienia naleznosci przeterminowanych zgodnie z obowiazujacymi
procedurami nastgpuje wstrzymanie sprzedazy i uruchamiana jest windykacja naleznosci.

Ryzyko zwiqzane z plynnosciq

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomigdzy ciagloscia a elastyczno$cia
finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych zrodet finansowania, takich jak kredyty w
rachunku biezacym, kredyty bankowe preferencyjne krotko i dlugoterminowe.

7. Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow dzialalnosci

Grupa prowadzi dziatalno$¢ produkcyjna tylko na terenie kraju. Zajmuje si¢ przetworstwem
ziemniakow na skrobie, susze i hydrolizaty skrobiowe. Posiada jeden segment sprawozdawczy
,,przetworstwo ziemniakow”.

7.1 Informacje dotyczace produktow i ustug.

W ramach segmentu ,,przetworstwo ziemniakow” wytwarza sig:
o skrobi¢ =ziemniaczana, wykorzystywana w gospodarstwach domowych oraz przez
przemyst spozywczy, farmaceutyczny, papierniczy i wiokienniczy,
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o kilka asortymentdéw glukozy, wykorzystywanej przez przemyst spozywczy, cukierniczy
i farmaceutyczny,

o maltodekstryng ktora jest istotnym skladnikiem produktéw sproszkowanych (lody, sosy,
zupy, ekstrakty owocowe, posypki smakowe) oraz odzywek i preparatow witaminowo-
mineralnych dla dzieci i sportowcow.

e Dbialko, ktore jest otrzymywane z soku komoérkowego ziemniaka przez koagulacje,
oddzielenie 1 wysuszenie; stanowi cenny komponent mieszanek paszowych dla zwierzat 1
jest znakomitym zamiennikiem biatka zwierzgcego.

e szeroki asortyment syropoéw skrobiowych, znajdujacych zastosowanie w przemysle
cukierniczym i piekarniczym,

e grys ziemniaczany, kostk¢ ziemniaczana i1 pyzy; produkty wykorzystywane przez
przemyst spozywczy.

Pozostate rodzaje dziatalnosci dotycza:

- produkcji energii cieplnej, ktora jest wytwarzana przede wszystkim na wiasne potrzeby a czgs§é
odsprzedawana sasiadujacym zaktadom,

- robdt i ustug.

- sprzedazy niektorych towarow i materialow.

Ponizsza tabela prezentuje przychody z tytulu kazdej grupy produktéw i ustug uzyskane od klientow
zewngtrznych.

Nazwa produktu lub ustugi Przychody ze sprzedazy
I polrocze 2011 I potrocze 2010
Skrobia 16 133 14 759
Glukoza 4980 2 826
Maltodekstryna 3730 5485
Biatko 539
Syropy skrobiowe 5873 7051
Susze ziemniaczane (grysik, kostka, pyzy) 4 521 4072
Energia cieplna 1407 1102
Towary 1 materiaty 10 301 5299
Ustugi 437 433
Razem 47 382 41 566

7.2 Przychody ze sprzedazy wedlug struktury terytorialnej:

Wyszczegolnienie I pétrocze 2011 | I pélrocze 2010

Polska, w tym 45 285 33 558
Skrobia 14 050 8 807
Glukoza 4 980 2 826
Maltodekstryna 3730 3744
Biatko - 465
Syropy skrobiowe 5873 7 051
Susze ziemniaczane (grysik, kostka, pyzy) 4 507 3972
Energia cieplna 1 407 1102
Towary 10 301 5158
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Ushugi 437 433
Kraje UE - dostawy wenatrzwspolnotowe, w tym: 104 5011
Skrobia 104 3210
Maltodekstryna 1706
Susze ziemniaczane (grysik, kostka, pyzy) 95
Pozostale kraje — eksport, w tym: 1993 2997
Skrobia 1979 2742
Maltodekstryna 35
Biatko 74
Susze ziemniaczane (grysik, kostka, pyzy) 14 5
Towary 141
Razem 47 382 41 566

7.3 Informacje dotyczace gléwnych klientow.

Grupa posiada jednego klienta krajowego od ktorego przychody ze sprzedazy przekroczyly 10 %
facznych przychodow. Natomiast w grupie poszczegdlnych produktow istnieja klienci, ktorych udziat

stanowi ponad 10% w sprzedazy danego produktu. I tak:

- do dwdch klientow krajowych zostato sprzedane po ok. 15% skrobi dla kazdego,

- ponad 30% glukozy — do jednego kontrahenta krajowego,

- ponad 50% maltodekstryny — do jednego kontrahenta krajowego,

- ok. 57% syropow skrobiowych do jednego klienta krajowego.

8. Noty objasniajace do Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji

finansowej.

8.1 Rzeczowe aktywa trwale

polrocze 2010 polrocze
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 2011 rok 2010
a) $rodki trwate, w tym: 75 980 75 000 77 993
- grunty 104 101 101
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 53 006 52 034 53142
- urzadzenia techniczne i maszyny 21 408 21 803 23579
- $rodki transportu 1211 812 890
- inne $rodki trwate 251 250 281
b) $rodki trwate w budowie 3537 1313 1168
Rzeczowe aktywa trwale, razem 79 517 76 313 79 161
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w tys. ztotych

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

budynki,
lolfale i . , . inne
grunty . Oblel.(ty.. urzatc'izema' srodki srodki Ogolem
Inzynierii techniczne i | transportu
ladowej 1 maszyny trwate
wodnej
Stan na 1 stycznia 2010
Wartos¢ brutto 101 67 625 43 057 1587 617 112 987
Umorzenie 0 13 268 18 975 591 308 33142
Warto$¢ ksiggowa netto 101 54 357 24 082 996 309 79 845
Rok 2010
Wartos$¢ brutto na poczatek
okresu 101 67 625 43 057 1587 617 112 987
Zwigkszenia (z tytutu) 108 1667 - 16 1791
- Z inwestycji 70 1534 - 9 1613
- z zakupu 38 133 - 7 178
Zmnigjszenia (z tytutu) - - 27 40 10 77
- sprzedaz - - 5 40 10 55
- likwidacja - - 22 22
- nieplanowany odpis - - (19) (12) 5) (36)
Amortyzacja - 2431 3938 156 70 6 595
Wartos¢ ksiggowa netto na
koniec okresu 101 52 034 21 803 812 250 75 000
Stan na 31 grudnia 2010 0
Warto$¢ brutto 101 67 733 44 697 1547 623 114 701
Umorzenie 15 699 22 894 735 373 39 701
Warto$¢ ksieggowa netto 101 52 034 21 803 812 250 75 000
Pélrocze 2011
Wartos$¢ brutto na poczatek
okresu 101 67 733 44 697 1 547 623 114701
Zwigkszenia (z tytutu) 3 2448 2753 557 145 627
- zwigkszenia grupy
kapitatowej 3 2433 2176 187 110 4909
- Z inwestycji - 15 - - 15
- z zakupu - - 577 - 35 612
- 7 leasingu - - 370 370
Zmnigjszenia (z tytutu) - - 495 - - 495
- sprzedaz - - 473 - - 473
- likwidacja - - 22 - - 22
Wyksiggowanie umorzenia
sprzedanych i
zlikwidowanych $rodkow
trwatych - - (29) - - (29)
Zwigkszenie umorzenia z
tytulu nabycia jednostki - 244 741 61 100 1 146
Amortyzacja - 1232 1941 97 44 3314
Wartos¢ ksiggowa netto na 104 53 006 21 408 1211 251 75 980
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koniec okresu

Stan na 30 czerwca 2011

Warto$¢ brutto 104 70 181 46 955 2 104 768 120 112
Umorzenie - 17175 25 547 893 517 44 132
Warto$¢ ksiegowa netto 104 53 006 21 408 1211 251 75 980

W momencie przej$cia na MSR podmiot dominujacy oraz jednostka zalezna ZPZ Lublin przyjely wartosé¢
godziwa srodkow trwatych wycenionych przez rzeczoznawce jako zakladany koszt.
Réznicg z wyceny pomniejszona o odroczony podatek dochodowy odniesiono na kapital wlasny
,Nierozliczony wynik lat ubiegtych”.

W okresie sprawozdawczym odpisy amortyzacyjne powigkszyly koszty sprzedanych produktow, towardow
1 materiatow, koszty sprzedazy i marketingu oraz koszty ogdlnego zarzadu.

Obciazenia rzeczowych aktywow trwatych z tytulu zaciagnigtych kredytow bankowych:

hipoteka umowna w kwocie 16.000 tys. zI na rzecz Banku Ochrony Srodowiska,
hipoteka zwykta w kwocie 8.000 tys. zt na rzecz Banku Polskiej Spotdzielczosci,
hipoteka zwykta do kwoty 2.000 tys. zt na rzecz Banku Spoldzielczego w Lomzy,
hipoteka zwykta w kwocie 1.295 tys. zt na rzecz Banku Polskiej Spotdzielczosci,
hipoteka kaucyjna w kwocie 15.000 tys. zt na rzecz Banku Ochrony Srodowiska,
hipoteka kaucyjna w kwocie 8.000 tys. zt na rzecz Banku Ochrony Srodowiska,
hipoteka kaucyjna w kwocie 4.500 tys. z na rzecz Banku Ochrony Srodowiska,
hipoteka kaucyjna do kwoty 880,6 tys. zt na rzecz Banku Polskiej Spotdzielczosci,
hipoteka kaucyjna do kwoty 500 tys. zt na rzecz Banku Polskiej Spoétdzielczosci,
hipoteka kaucyjna do kwoty 1.500 tys. zt na rzecz Banku Spoldzielczego w Lomzy,

zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach na kwote 3.465 tys. zl na rzecz Banku
Spotdzielczego w Lomzy

przewlaszczenie maszyn i urzadzen w kwocie 9.008 tys. zt na rzecz Banku Polskiej
Spotdzielczoscei.

przewlaszczenie maszyn i urzadzen w kwocie 1.295 tys. zt na rzecz Banku Polskiej
Spotdzielczoscei.

hipoteka kaucyjna w wysokosci 1.500 tys. zt na rzecz Banku Polska kasa Opieki S.A. III Oddziat
w Lublinie;

hipoteka zwykta w wysokosci 2.200 tys. zt na rzecz Banku Polska kasa Opieki S.A. III Oddziat w
Lublinie,

przewlaszczenie z data pewna $rodkoéw trwalych o wartosci 1.288 tys. zt na rzecz Banku Polska
kasa Opieki S.A. III Oddziat w Lublinie z tyt. kredytu inwestycyjnego,

przewlaszczenie z data pewna $rodkoéw trwalych o wartosci 1.136 tys. zt na rzecz Banku Polska
kasa Opieki S.A. III Oddziat w Lublinie z tyt. kredytu inwestycyjnego.

W zwiazku z nabyciem rzeczowych aktywow trwatych zaciagnigto w poprzednich okresach kredyty
inwestycyjne dtugoterminowe, ktorych niesptacona warto$¢ na dzien sprawozdawczy wynosi 7.050
tys. zk.

W rachunku zyskéw i strat w pozycji ,,pozostate przychody operacyjne” ujgto odszkodowania
otrzymane od firmy ubezpieczeniowej z tytulu utraty wartoSci rzeczowych aktywow trwatych
spowodowane zdarzeniami losowymi w kwocie 44 tys. zt.
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8.2 Nieruchomosci inwestycyjne

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2011 r.

w tys. ztotych

ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI
(WG GRUP RODZAJOWYCH)

polrocze
2011

2010
rok

polrocze
2010

a) stan na poczatek okresu

- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej

b) zwigkszenia (z tytutu)

¢) zmniejszenia (z tytutu)

- amortyzacja

- sprzedaz

d) stan na koniec okresu

- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej

8.3 Wartos$ci niematerialne

WARTOSCI NIEMATERIALNE

polrocze
2011

2010
rok

polrocze
2010

a) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w

194

193

209

- oprogramowanie komputerowe

181

193

209

b) prawo do emisji gazow

13

17

22

¢) inne warto$ci niematerialne

WartoS$ci niematerialne razem

194

210

231

nabyte koncesje,
patenty , licencje
i podobne
wartos$ci, w tym:
oprogramowanie
komputerowe

ZMIANY STANU WARTOSCI
NIEMATERIALNYCH

prawo
do emisji
gazow

inne wartosci
niematerialne

Ogoéltem

Stan na 1 styczna 2010

Wartos$¢ brutto 619

43

872

Umorzenie 392

17

619

Wartos¢ ksiggowa netto 227

26

253

Rok obrotowy 2010

Wartos¢ brutto na poczatek okresu 619

43

872

Zwigkszenia (z tytuhu) 1

- 7z zakupu 1

- przyznania -

Wyksiggowanie wartosci nieuzywanych
programow -

Zmniejszenia (z tytutu) -

- sprzedaz -
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nabyte koncesje,
] patenty , licencje WO
ZMIANY STANU WARTOSCI i podobne dop emv;]sji inne wartosci Ogélem
NIEMATERIALNYCH warto$ci, w tym: oazbw niematerialne
oprogramowanie
komputerowe
- likwidacja - - - -
Wyksiggowanie umorzenia
nieuzywanych programow - - - -
Amortyzacja 35 9 44
Wartos¢ ksiggowa netto na koniec
okresu 193 17 210
Stan na 31 grudnia 2010
Warto$¢ brutto 620 43 210 873
Umorzenie 427 26 210 663
Wartos¢ ksiggowa netto 193 17 210
Pélrocze 2011
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 620 43 210 873
Zwigkszenia (z tytuhu) 96 - - 96
- zwigkszenia grupy kapitatowej 90 - - 90
- z zakupu 6 - - 6
Zmniejszenia (z tytutu) - - - -
- sprzedaz - - - -
- likwidacja - - - -
Zwigkszenie umorzenia z tytulu nabycia
jednostki 88 - - 88
Amortyzacja 20 4 i 24
Wartos$¢ ksiggowa netto na koniec okresu 181 13 - 194
Stan na 30 czerwca 2011
Warto$c brutto 716 43 210 969
Umorzenie 535 30 210 775
Wartos¢ ksiggowa netto 181 13 0 194
Calq amortyzacj¢ warto$ci niematerialnych zawarto w rachunku zyskow i strat w pozycji ,,koszty
og6lnego zarzadu”.
8.4 Inwestycje w innych jednostkach
ZMIANA STANU INWESTYCJI W INNYCH polrocze 2010 polrocze
JEDNOSTKACH 2011 rok 2010
a) stan na poczatek okresu 98 98 98
- udziaty Iub akcje - 98 98
b) zwigkszenia (z tytutu) 25 - -
- zakupu akcji BPS 25 - -

¢) zmniejszenia (z tytutu)
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d) stan na koniec okresu 123 98 98
- udzialy lub akcje 123 98 98

Grupa posiada udzialy w 5 jednostkach, ktore zapewniaja mniej niz 5% ogolnej liczby glosow w

walnym zgromadzeniu i nie sa one istotne ze wzgledu na wartos$¢ i polityke inwestycyjna grupy.

8.5 Zapasy

olrocze 2010 olrocze
ZAPASY b 2011 rok b 2010

a) materialy 3559 2 485 2 021

b) polprodukty i produkty w toku 2 656 142

¢) produkty gotowe 6 682 16 516 11 062

d) towary 206 74 354

Zapasy, razem 10 449 19 731 13 579

Wartos¢ zapasow ujeta jako koszt w okresie sprawozdawczym wyniosta 32.065 tys. zt (33.508).

Wartos¢ bilansowa zapasoéw stanowiacych zabezpieczenie splaty kredytow bankowych wynosi 3.522

tys. ztotych.

Obciazenia na zapasach z tytulu zaciagnigtych kredytow bankowych:

- zastaw rejestrowy na zapasach wyrobow gotowych na rzecz Banku BOS S.A. O/Lomza bedacy
zabezpieczeniem kredytu na skup ziemniakoéw, ktorego zadluzenie na 30.06.2011 r. wynosi
2.431,4 tys. zi,

- przewlaszczenie zapasow suszu ziemniaczanego na rzecz Banku Polska Kasa Opieki S.A. III

Oddziat w Lublinie, bedace zabezpieczeniem kredytu na skup ziemniakéw, ktérego zadluzenie na

30.06.2011 r. wynosi 1.090 tys. zt.

8.6 Naleznosci z tytulu dostaw

. 2 polrocze 2010 polrocze
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW 2011 rok 2010
a) od jednostek powigzanych - - -
- do 12 miesigcy - - -
- powyzej 12 miesigcy - - -
b) nalezno$ci od pozostatych jednostek 15953 10 078 13 941
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty:
- do 12 miesigcy 15 953 10 078 13 941
- powyzej 12 miesigcy - - -
Razem naleznosci z tytulu dostaw 15 953 10 078 13 941
STRUKTURA WALUTOWA NALEZNOSCI polrocze 2010 polrocze
Z TYTULU DOSTAW 2011 rok 2010

a) w walucie polskiej 15 647 8751 11 739

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 306 1327 2202

bl. jednostka/waluta tys./USD 5 5 192
tys. zt 13 15 651

b2. jednostka/waluta tys./EURO 76 331 374
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tys. zt 301 1312 1 551

Naleznosci krotkoterminowe, razem 15 953 10 078 13941

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG

(BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNIA polrocze 2010 polrocze

BILANSOWEGO 2011 rok 2010
OKRESIE SPLATY:
a) do 1 miesigca 14 765 6 909 5327
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 207 651 6 987
c) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy - - 10
d)od 6 miesigcy do 1 roku - - -
) powyzej 1 roku 421 421 421
f) nalezno$ci przeterminowane 1392 2 840 5449
[Naleznosci z tytutu dostaw 1 ushug, razem (brutto) 16 785 10 821 18 194
- odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu

dostaw i ushug (832) (743) (4 253)
NaleznoS$ci z tytulu dostaw i ustug, razem (netto) 15 953 10 078 13 941

Naleznosci przeterminowane, od ktorych nie dokonano odpisow aktualizujacych, sa to naleznosci od
dhuznikoéw z ktérymi Grupa wspotpracuje od kilku lat i z oceny ich sytuacji gospodarczej i finansowej
nie wynika, ze sa to naleznosci watpliwe. Okres przeterminowania tych naleznosci wynosi od kilku

dni do trzech miesigcy.

8.7 NaleznoSci pozostale

. ‘. olrocze 2010 olrocze
NALEZNOSCI POZOSTALE ot ok P10
- z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych §wiadczen 218 1347 -
- naleznos$ci od Agencji Rynku Rolnego z tytulu
refundacji, doptat i zabezpieczen eksportu ) 261 -
- zaliczki na dostawy 296 166 176
- wadium 52
- inne 287 89 44
NaleznoS$ci pozostate krotkoterminowe netto, razem 853 1 863 220
Odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci pozostatych - - -
Naleznos$ci krotkoterminowe pozostale brutto, razem 853 1863 220
8.8 Naleznosci skierowane na droge postepowania sadowego
NALEZNOSCI SKIEROWANE NA DROGE SADOWA |  Polrocze 2010 polrocze
2011 rok 2010
Naleznosci skierowane na droge postgpowania sadowego 1112
brutto 619 168
Odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci (1112) (619) (168)
Nalezno$ci krotkoterminowe pozostale netto, razem - - -
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8.9 Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznoSci

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2011 r.

w tys. zfotych

ZMIANA STANU_ OD!’IS(')W AKTUALIZUJACYCH polrocze 2010 polrocze
WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 2011 rok 2010
Stan na poczatek okresu 1 851 4 153 4 153
a) zwigkszenia (z tytuhu) 179 483 320
- utworzenie na naleznosci watpliwe z tytutu dostaw 17 200 153
- utworzenie na odsetki nalezne 19 134 19
- utworzenie na naleznosci dochodzone na drodze 134
sadowej 130 148
- utworzenia na naleznosci od dhuznikéw w upadtosci 19 -
- utworzenie na naleznosci pozostate 9
b) zmniejszenia (z tytutu) 86 3274 52
- rozwiazanie rezerw z tytulu zaptaty 37 87 11
- wykorzystanie z tytutlu umorzenia i sprzedazy 1
naleznos$ci 3187 -
- anulowania 38 41
Stan odpiséw krétkoterminowy wartos$¢ naleznoSci
krotkoterminowych na koniec okresu 1944 1362 4 421

Zwigkszenia 1 zmniejszenia odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci ujeto w rachunku zyskow i

strat w pozycji ,,pozostate koszty operacyjne”.

8.10 Rozliczenia migdzyokresowe czynne

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA polrocze 2010 polrocze
MIEDZYOKRESOWE 2011 rok 2010
a) czynne rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow, w tym: 3937 75 3062
- koszty wydzialowe produkcji sezonowej 3022 - 2527
- koszty kontraktacji i skupu 337 - 449
- oplata za wieczyste uzytkowanie gruntow 195 - 156
- odpisy na ZFSS 187 - 149
- ubezpieczenia majatkowe 38 38 19
- czynsze 1 prenumeraty platne z gory 19 1 3
- roczna opieka serwisowa 1 licencyjna 6 12 5
-oplaty gietdowe 8 5
- pozostate 125 24 29
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe,
razem 3937 75 3062
8.11 Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty
SRODKI PIENIEZNE 1 ICH EKWIWALENTY polrocze 2010 polrocze
2011 rok 2010
Srodki pieniezne w banku i w kasie 876 3438 308

34




GRUPA KAPITALOWA

PEPEES S.A. Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2011 r.
w tys. ztotych
Srodki pienigzne w drodze - - 20
Lokaty krotkoterminowe 9280 13 967 11947
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, razem 10 156 17 405 12 275
- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania
Lokaty krotkoterminowe sa dokonywane na rozne okresy, od jednego dnia do trzech miesigcy, w
zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania spotek z grupy kapitalowej na $rodki pienigzne i sa
oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop procentowych.
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY polrocze 2010 polrocze
(STRUKTURA WALUTOWA) 2011 rok 2010
a) w walucie polskiej 7 463 8777 242
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na 7693
zt) 8 628 12 033
B1. jednostka/waluta USD/tys. 600 1 401 3456
tys. zk 1651 4152 11732
b2. jednostka/waluta EURO/tys. 261 1130 73
tys. zt 1 042 4 476 301
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, razem 10 156 17 405 12 275
8.12 Kapital podstawowy
Wartosé
. Rodzaj serii /
. Rodzaj . . .
Seria / emisja ROdZ.?J uprzywilejowa- ogtamicze LICZI?.a CTIS]L WE 'Data .
akcji . .. nia praw akcji wartoscl | rejestracjl
nia akcji do akcii al
o akcji nominaln
¢j
brak
zwykte, na | Nieuprzywilo- | ograni- 83.000
A okaziciela |wane czen tys. 4.9809.05.2008r.
83.000
Liczba akcji razem tys.
Kapital zakladowy,
razem 4.980

Warto$¢ nominalna jednej akcji = 0,06 zi

W okresie sprawozdawczym nie bylo zmian w kapitale zaktadowym.

Struktura wlasno$ciowa na dzien sprawozdawczy przedstawiata si¢ nastgpujaco:

Spotka MIDSTON DEVELOPMENTS LIMITED z siedziba w Nikozji (Cypr) — liczba akcji:
23.364.845, co stanowi 28,15 % udzialu w kapitale zakladowym PEPEES.
ACP Sp. z o0.0. - liczba gltosow: 8.600.000; udziat w ogolnej liczbie glosow na WZA — 10,36%.

Mazowiecka Korporacja Finansowa Sp. z 0.0. — liczba glosow: 5.397.343; udziat w ogdlnej liczbie
glosow na WZA -6,50% ,
Krzysztof Borkowski (posrednio poprzez podmioty powiazane (w tym m.in. Mazowiecka Korporacja
Finansowa) — liczba gltosow: 7.923.409; udziat w ogolnej liczbie glosow na WZA - 9,55%
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Richie Holding Ltd - liczba gltoséw 6.133.100, udzial w ogodlnej liczbie gtosow na WZA — 7,39%
Nikt z pozostatych akcjonariuszy nie zglosit stanu posiadania co najmniej 5% udzialu w kapitale

zaktadowym i w ogdlnej liczbie glosow na WZA.

8.13 Kapitaly zapasowe i rezerwowe

polrocze 2010 polrocze
KAPITAL ZAPASOWY 2011 rok 2010
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej
b) utworzony ustawowo 1 660 1 660 1 660
¢) utworzony zgodnie ze statutem / umowa, ponad 31284
wymagana ustawowo (minimalna) warto$¢ 31501 31501
Kapital zapasowy, razem 32 944 33161 33161
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE polrocze 2010 polrocze
(WEDLUG CELU PRZEZNACZENIA) 2011 rok 2010
- fundusz inwestycyjny 43 860 42 087 42 087
Pozostale kapitaly rezerwowe, razem 43 860 42 087 42 087
Fundusz inwestycyjny zostat utworzony z zatrzymanych zyskow.
8.14 Niepodzielny wynik lat ubieglych
NIEPODZIELNY WYNIK LAT UBIEGLYCH pélrocze 2010 pélrocze
2011 rok 2010
- nierozliczony zysk (strata) lat ubieglych (94) (49) (49)
- wynik netto za okres 5384 1511 (2 299)
Niepodzielny wynik lat ubieglych razem 5290 1462 (2 348)

8.15 Kredyty i pozyczki

Dlugoterminowe
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L Rodzaj kredytu Kwota | Waluta Kwota Waluta Stopa procentowa Termin
P kredytu kredytu / splaty
/ pozyczki
pozycz pozostata
ki wg do sptaty
umowy
1 | Kredyt preferencyjny 8 000 PLN 1.200 PLN | 1,30 stopy 31.03.2012r
na zakup rzeczowych redyskontowej weksli, .
aktywow trwatych. Z tego emitent placi
Kapitat splacany w 0,25 oprocentowania
ratach kwartalnych, kredytu, lecz nie mniej
poczawszy od 31.03.07 niz 2% w stosunku
do 31.12.07 po 300 tys. rocznym; w pozostatej
aod 31.03.08 do wysokosci doptaca
31.03.12 po 400 tys. zt Agencja
natomiast odsetki Restrukturyzacji i
ptacone sa miesigcznie Modernizacji
od kwoty zadluzenia. Rolnictwa;
2 | Kredyt preferencyjny 3 465 PLN 3 465 PLN | 1,50 stopy 30.06.2017
na zakup rzeczowych (wartos¢ redyskontowej weksli,
aktywow trwatych. bilansowa z tego emitent placi
Kapitat bedzie sptacany 2.990) 0,25 oprocentowania
w ratach kwartalnych, kredytu, lecz nie mniej
poczawszy od 29.06.12 niz 2% w stosunku
do 30.06.17 po 165 tys. rocznym; w pozostatej
natomiast odsetki wysokosci doptaca
ptacone sa miesigcznie Agencja
od kwoty zadluzenia. Restrukturyzacji i
Modernizacji
Rolnictwa;
3 | Kredyt preferencyjny 1295 PLN 616 1,6 stopy 30.11.2018
na modernizacja redyskontowej weksli,
urzadzen. Kapitat z tego emitent placi
bedzie sptacany w 0,25 oprocentowania
ratach kwartalnych, kredytu, lecz nie mniej
natomiast odsetki niz 2% w stosunku
ptacone sa miesigcznie rocznym; w pozostatej
od kwoty zadtuzenia wysokosci doptaca
Agencja
Restrukturyzacji i
Modernizacji
Rolnictwa;
4 | Kredyt inwestycyjny 989 PLN 170 PLN | 1,25 x stopa 15.09.2012r
Kapitat jest sptacany w redyskontowa weksli
réwnych ratach
kwartalnych a odsetki sa
ptacone na koniec kazdego
miesiaca od kwoty
zadtuzenia.
RAZEM 13 749 5451

Kwota 1.501 tys. zt zostala w bilansie ujgta w zobowiazaniach krotkoterminowych, poniewaz zostanie
sptacona w ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Kredyt w kwocie 3.465 zostal wyceniony zgodnie
z MSR 39 w wysokos$ci 2.990, a réznice pomigdzy kwota otrzymana a zdyskontowana ujeta jako
dotacja rzadowa w rozliczeniach migdzyokresowych.
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Zabezpieczenia

Ad. 1

Zabezpieczeniem kredytu jest pelnomocnictwo do rachunku biezacego, hipoteka zwykla w wys.
8.000 tys. zt, hipoteka kaucyjna do kwoty 500 tys. zl, przewlaszczenie maszyn i urzadzen
zakupionych z kredytu, weksel in blanco

Ad. 2

Zabezpieczeniem kredytu jest pelnomocnictwo do rachunku biezacego, hipoteka zwykla w wys.
2.000 tys. zt, hipoteka kaucyjna do kwoty 1.500 tys. zl, zastaw rejestrowy na maszynach i
urzadzeniach zakupionych z kredytu wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, weksel in blanco.
Ad.3

Zabezpieczeniem kredytu jest hipoteka zwykla w wysokosci 1.295 tys. PLN, hipoteka kaucyjna do
kwoty 880,6 tys. PLN, przewlaszczenie na maszynach i urzadzeniach na kwotg 1 295 tys. PLN,
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, weksel in blanco, pelnomocnictwo do rachunkow bankowych
Ad.4

Zabezpieczeniem kredytu jest hipoteka kaucyjna do kwoty 1.500 tys. zt, przewlaszczenie sSrodkow
trwatych, weksel in blanco, pelnomocnictwo do potracenia kwoty kredytu z rachunku bankowego

Kroétkoterminowe
Lp Rodzaj kredytu Kwota kredytu | Waluta Kwota Waluta Stopa procentowa | Termin sptaty
/ pozyczki wg kredytu /
umowy pozyczki
pozostata do
splaty
1 | Kredyt w rachunku 6 000 PLN 4 PLN | I mies. 29.09.2011r
biezacym WIBOR+marza .
banku
2 | Kredyt na skup 16 000 PLN 2.432 PLN | I mies. 31.08.2011r
ziemniakow WIBOR+ marza .
banku.
3 | Kredyt obrotowy 3000 PLN 0 PLN | I mies. 31.08.2011r
WIBOR+ marza
banku
4| Kredyt w 1 500 PLN 1 444 PLN | 1 mies. 30.11.2011r
rachunku WIBOR+ marza
biezacym banku
5| Kredyt na skup 2200 PLN 1 090 PLN | 1 mies. 31.08.2011r
ziemniakow WIBOR+ marza
banku.
RAZEM 28 700 PLN 4970 PLN
Zabezpieczenia
Ad. 1

Zabezpieczeniem kredytu jest hipoteka kaucyjna do kwoty 15.000 tys. PLN, weksel wlasny in
blanco, petnomocnictwo do rachunku biezacego.

Ad. 2

Zabezpieczeniem jest zastaw rejestrowy na ziemniakach oraz produktach skrobiowych wraz

z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, hipoteka umowna w wysokosci 16.000 tys. zl, hipoteka
kaucyjna do kwoty 8.000 tys. zt, pelnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezacym i weksel
in blanco.

Ad. 3
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Zabezpieczeniem kredytu jest hipoteka kaucyjna do 4 500 tys. PLN, weksel in blanco, petnomocnictwo do

rachunkéw bankowych, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej.

Ad4

Zabezpieczeniem kredytu jest hipoteka kaucyjna do 1 500 tys. PLN oraz pelnomocnictwo do rachunku

bankowego.
AdS5

Zabezpieczeniem kredytu jest hipoteka zwykta do kwoty 2.200 tys. zl, przewlaszczenie zapasow
wyrobow gotowych i pelnomocnictwo do rachunku bankowego.

8.16 Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU polrocze 2010 polrocze
FINANSOWEGO 2011 rok 2010
a) dtugoterminowe (od roku do 5 lat) 207
b) krétkoterminowe (do roku) 81
Razem 288

Powyzsze zobowigzanie wynika z umow zawartych z firma BRE Leasing z siedziba w
Warszawie na sfinansowanie samochodow. Platnosci dokonywane sa w comiesigcznych
ratach zgodnie z harmonogramem sptat, ostatnia ptatnos$¢ nastapi w I kwartale 2014 roku.
Zobowiazanie jest oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej WIBOR 1 M oraz

marzy.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU

FINANSOWEGO 2012 2013-2014 Razem
Warto$¢ nominalna optat leasingowych 128 225 353
Przyszte koszty finansowe (47) (18) (65)
Wartos$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych 81 207 288
8.17 Zobowiazania z tytulu Swiadczen emerytalnych i podobnych
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN ] ]
EMERYTALNYCH 1 PODOBNYCH (WG p"zlz‘l’;’ze 2::)11? p"zlz‘l’sze
TYTULOW)
a) dlugoterminowe, w tym: 1 655 1230 1205
- odprawy emerytalne 254 232 146
- nagrody jubileuszowe 1401 998 1059
b) krotkoterminowe, w tym: 237 188 193
- odprawy emerytalne 23 9 9
- nagrody jubileuszowe 214 179 184
Razem 1 892 1418 1398
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ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN Z TYTULU . .
SWIADCZEN EMERYTALNYCH I PODOBNYCH p";g‘l"l’ze 2::)11? p"zlg‘l’gze
(WG TYTULOW)
a) stan na poczatek okresu 1 849 1308 1308
- odprawy emerytalne 265 150 150
- nagrody jubileuszowe 1584 1158 1158
b) zwigkszenia (z tytutu) 117 235 112
- odprawy emerytalne 15 25 8
- nagrody jubileuszowe 102 210 104
¢) wykorzystanie (z tytutu) 74 125 22
- odprawy emerytalne 3 5 3
- nagrody jubileuszowe 71 120 19
d) stan na koniec okresu 1892 1418 1398
- odprawy emerytalne 277 170 155
- nagrody jubileuszowe 1615 1248 1243

W PEPEES S.A. nagrody jubileuszowe wyplacane sa pracownikom, legitymujacym si¢ co najmniej
20-letnim stazem pracy ogoélem, co 5 lat. Do okresu pracy uprawniajacego pracownika do nabycia
prawa do nagrody jubileuszowej wlicza si¢ okresy pracy w PEPEES S.A. oraz spoétkach
wyodrgbnionych z PEPEES S.A. z zastrzezeniem przejscia pracownika z PEPEES S.A. do tych spotek
na podstawie art. 23' Kodeksu Pracy oraz okres pracy we wszystkich jednostkach bedacych
pracodawcami w rozumieniu przepisow Kodeksu Pracy oraz okresy pracy na roli w przypadku
przejecia gospodarstwa rolnego na wlasnos¢ przez pracownika.

Warunkiem nabycia prawa do nagrody jubileuszowej jest przepracowanie w PEPEES S.A. i spotkach
zaleznych wyodrebnionych z PEPEES S.A., z zastrzezeniem przejsScia pracownika z PEPEES S.A. do
tych spotek na podstawie art. 23' Kodeksu Pracy, co najmniej 5 lat.

Podstawg wymiaru nagrody stanowi rowno$¢ 150% ptacy minimalnej brutto okreslonej na podstawie
powszechnie obowiazujacych przepisow.

Kwota nagrody jubileuszowej bedzie naliczana jedynie za czas pracy w PEPEES S.A. oraz w spotkach
wyodrebnionych z PEPEES S.A. z zastrzezeniem przejscia pracownika z PEPEES S.A. do tych spotek
na podstawie art. 23' Kodeksu Pracy.

Wysoko$¢ nagrody w zaleznosci od stazu pracy ogdlem wynosi nastgpujacy procent podstawy
wymiaru:

e o 20 latach pracy 200%,
e po 25 latach pracy 250%,
e o 30 latach pracy 300%,
e o 35 latach pracy 350%,
e po 40 latach pracy i kazdych nastgpnych 5-letnich okresach pracy 400%.

Pracownikom zatrudnionym w niepelnym wymiarze czasu pracy wysoko$¢ nagrody jubileuszowej
nalicza si¢ proporcjonalnie do wymiaru czasu pracy okreslonego w umowie o prace.

Odprawy emerytalne i rentowe w Spotce wyplacane sa zgodnie z zapisami art. 92' Kodeksu Pracy.
Pracownikowi spelniajacemu warunki uprawniajace do renty inwalidzkiej lub emerytury, ktorego

stosunek pracy ustat w zwiazku z przej$ciem na rent¢ lub emeryture, przystuguje odprawa pienigzna w
wysokosci jednomiesigcznego wynagrodzenia.
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Emeryci i renci$ci ponownie zatrudnieni nie nabywaja ponownie prawa do odprawy.

Wysokos$¢ zobowiazan w ZPZ Lublin, na poszczegolne okresy zostata wyliczona przez niezaleznego

aktuariusza.

Podstawg wymiaru nagrody stanowi wynagrodzenie zasadnicze w dniu nabycia prawa do nagrody.
Wysoko$¢ nagrody jest zalezna od stazu pracy i wynosi za kazde przepracowane 5 lat 100 %

wynagrodzenia zasadniczego.

Okresy pracy uprawniajace do odprawy zostaly okreslone w Zakladowym Uktadzie Zbiorowym

Pracy. Po przepracowaniu 20 i wigcej lat wysokos¢ odprawy wynosi 200% ptacy zasadniczej.
Pracownik, ktory otrzymat odprawe, nie moze ponownie naby¢ do niej prawa.

Glowne zalozenia aktuarialne

Dzien Dzien Dzien
Wyszczegdlnienie bilansowy bilansowy bilansowy
30.06.2011 | 31.12.2010 | 30.06.2010
Podstawowe zalozenia aktuarialne
Roczna stopa wzrostu wynagrodzen 3,5% 2,5% 3,5 %
Stopa dyskontowa 5,6 % 5,6 % 5,6 %
8.18 Zobowiazania z tytulu dostaw oraz pozostale zobowigzania
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE polrocze 2010 polrocze
A 2011 rok 2010
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 7 689 5376 3722
- do 12 miesigcy 7 689 5376 3722
- z tytutu ubezpieczen spolecznych, podatkow, cet,
1 innych §wiadczen 1366 781 1191
- z tytulu wynagrodzen 601 560 532
- zaliczki otrzymane na dostawy - 278
- inne 367 159 86
Razem zobowiazania z tytulu dostaw oraz
pozostale 10 023 6 876 5 809
8.19 Pochodne instrumenty finansowe
Na dzien bilansowy 30.06.2011 Grupa PEPEES nie posiadata nie rozliczonych kontraktow
terminowych.
8.20 Rezerwy i bierne rozliczenia mi¢gdzyokresowe
REZERWY, BIERNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE, polrocze 2010 polrocze
PRZYCHODY PRZYSZELYCH OKRESOW WG TYTUL(')VV) 2011 rok 2010
a) dlugoterminowe, w tym: 4310 4 386 4 675
- dotacje do rzeczowych aktywow trwatych 3 996 4 005 4228
- doptaty do kredytow 310 372 434
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- prawo do emisji gazow 4 9 13
b) krotkoterminowe, w tym: 940 976 978
- dotacje do rzeczowych aktywow trwatych 447 447 447
- doptaty do kredytow 124 123 123
- rezerwa na premie 270 43
- rezerwy na wynagrodzenia za urlopy wypoczynkowe 265 92 256
- rezerwa na odszkodowania pracownicze 59
- niezafakturowane ustugi 17 31 100
- przyznane prawo do emisji gazow 8 8 9
- pozostate 20 5
Razem 5250 5362 5653
ZMIANA STANU REZERW polrocze 2010 polrocze
KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 2011 rok 2010
a) stan na poczatek okresu 976 755 755
- dotacje do rzeczowych aktywow trwatych 447 447 447
- doptaty do kredytow 123 123 123
- rezerwy na niewyptacone premie 270 58 58
- T0SZCczenia pracownicze 3 3
- oplata za korzystanie ze srodowiska 4 4
- rezerwy na wynagrodzenia za urlopy wypoczynkowe 92 72 72
- rezerwy na $wiadczenia wykonane przez kontrahentow 31
- prawo do emisji gazow 8 8 8
- pozostate 5 40 40
b) zwigkszenia (z tytutu) 362, 6606, 391
- oplata za korzystanie ze Srodowiska 43 43
- rezerwy na wynagrodzenia za urlopy
wypoczynkowe 265 247 247
- doptaty do kredytow 1
- T0SZCzenia pracownicze 59
- rezerwy na §wiadczenia wykonane przez
kontrahentow 17 76 76
- niewyptaconych premii 270
- pozostate 20 30 25
c) wykorzystanie (z tytutu) 398 445 168
- rezerwy na niewyptacone premie 270 58 58
- oplata za korzystanie ze Srodowiska 47 4
- rezerwy na wynagrodzenia za urlopy wypoczynkowe 97 227 63
- rezerwa na $wiadczenia wykonane przez kontrahentow 31 45
- rezerwa na odszkodowania z tyt. zakazu konkurencji 3 3
- doptaty do kredytow
- pozostate 65 40
) stan na koniec okresu 940 976 978
- dotacje do rzeczowych aktywow trwatych 447 447 447
- doptaty do kredytow 124 123 123
- rezerwy na niewyptacone premie 270
- oplata za korzystanie ze Srodowiska 43
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- rezerwy na wynagrodzenia za urlopy wypoczynkowe 265 92 256
- prawo do emisji gazow 8 8 8
- rezerwa na roszczenia pracownicze 59
- rezerwy na $wiadczenia wykonane przez kontrahentow 17 31 76
- pozostate 20 5 25
8.21 Odroczony podatek dochodowy
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU | pélrocze 2010 polrocze
DOCHODOWEGO 2011 rok 2010
Réznica pomigdzy wartoScia bilansowa a podatkowa
rzeczowych aktywow trwatych 6412 6 505 6 746
Niezrealizowane roznice kursowe 4 19 16
Nalezne dotacje i1 doplaty 51
Nalezne lecz nie otrzymane odsetki 12 7 1
Razem rezerwy z tytulu odroczonego podatku 6 428 6 582 6 763
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU polrocze 2010 polrocze
DOCHODOWEGO 2011 rok 2010
Réznica pomigdzy wartoScia bilansowa a podatkowa
rzeczowych aktywow trwatych 682 - -
Niewyplacone wynagrodzenia 75 57 51
Naliczone a niezaptacone odsetki od zobowiazan 6
Rezerwa na odszkodowania pracownicze 11
Rezerwa na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe 50 17 49
Swiadczenia emerytalne i nagrody jubileuszowe 360 269 265
Niezrealizowane roznice kursowe 97 141 90
Odpisy aktualizujace nalezno$ci 235 9 9
Odpisy aktualizujace zapasy 43 7 50
Bierne rozliczenia migdzyokresowe 8 4
Korekty konsolidacyjne —zyski zatrzymane 35 25 2
Rezerwa na premie 51
Aktualizacja wartosci kredytu 28 17 10
Razem aktywa z tytulu odroczonego podatku 1624 599 530
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9.1 Przychody ze sprzedazy produktéw
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PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY

PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA - 2 011 2 010
RODZAJE DZIALALNOSCI) polrocze polrocze
e z dzialalnosci kontynuowanej 36 644 35834
- produkty ziemniaczane 35237 34732
- energia cieplna 1407 1102
oz dzialalnosci zaniechanej -
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 36 644 35834
9.2 Przychody ze sprzedazy ustug
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY USLUG 2011 2010
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE . .
DZIALALNOSCI) polrocze polrocze
- przychody z dzierzawy nieruchomosci 212 216
- przesyt energii elektrycznej 82 76
- dostawa wody i odprowadzanie $ciekow 5 5
- wynajem urzadzen i samochodu 17 17
- ustugi dla rolnikow 93 51
- pozostate ustugi 28 68
Przychody netto ze sprzedazy uslug, razem, w tym: 437 433
ez dzialalnosci kontynuowanej 437 433
9.3 Przychody ze sprzedazy towaréw i materialéw
PRZYCHODYINETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW 2011 2010
I MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA - . .
RODZAJE DZIALALNOSCI) poirocze polrocze
- ziemniaki sadzeniaki 5307 2460
- produkty ziemniaczane 2 964 1419
- §rodki ochrony ro$lin 1967 1292
- materialy i odpady (ztom, makulatura) 63 128
Przychody netto ze sprzedazy towarow i 10 301 5299
materialow, razem
ez dzialalnosci kontynuowanej 10301 5299

oz dzialalnosci zaniechanej
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KOSZTY WEDLUG RODZAJU ,2011 ,2010
polrocze polrocze
a) amortyzacja 3343 3313
b) zuzycie materiatéw i energii 11 274 12 421
¢) ustugi obce 3 259 3917
d) podatki i optaty 1 549 1 504
¢) wynagrodzenia 5718 6614
f) ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 1291 1132
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 190 163
- koszty reprezentacji i reklamy 59 67
- podroze stuzbowe 45 14
- koszty ubezpieczen osobowych 47 36
- koszty ubezpieczen majatkowych 5 7
- koszty analiz, badan i ekspertyz naukowych 30 17
- pozostate koszty 4 22
Koszty wedlug rodzaju, razem 26 624 29 064
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen
mig¢dzyokresowych 7 062 11 791
Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby
jednostki (247) (19)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (1219) (1927)
Koszty ogolnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (8 134) (8 871)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i
ushug, w tym: 24 086 30 038
- koszt wlasny z dziatalnosci kontynuowanej 24 086 30038
- koszt wlasny z dziatalnosci zaniechanej
9.5 Koszty §wiadczen pracowniczych
, , 2011 2010
KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH pélrocze pélrocze
e) koszty wynagrodzen, w tym: 5718 6614
- wynagrodzenia z tytutu umow o pracg 4 841 4108
- wynagrodzenia z tytutu umow zlecen i
podobnych 399 1982
- wynagrodzenia cztonkow Rady Nadzorczej 232 243
- odszkodowania z tytutu zakazu konkurencji 59
- rezerwy na wynagrodzenia z tytutu
niewykorzystanych urlopéw wypoczynkowych 145 190
- rezerwy z tytutu odpraw emerytalnych i nagrod
jubileuszowych 42 91
f) ubezpieczenia spoteczne i1 inne $§wiadczenia , w tym: 1291 -
- koszty ubezpieczen spotecznych 763 668
- odpisy na fundusz pracy 109 86
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- odpisy na fundusz $§wiadczen socjalnych 347 316
- koszty szkolen pracowniczych 37 29
- koszty badan lekarskich i BHP 29 28
- pozostate §wiadczenia 6 5
Razem koszty Swiadczen pracowniczych, w tym: 7 009 7 746
- koszt wlasny z dziatalnosci kontynuowanej 7 009 7746
- koszt wlasny z dziatalnosci zaniechanej - -
9.6 Pozostale przychody operacyjne
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 2 011 2 010
polrocze polrocze
a) zysk ze zbycia uprawnien do CO2 2 397 -
b) rozwiazane rezerwy (z tytutu) 256 20
- odpisy naleznosci 256 20
¢) pozostate, w tym: 408 370
- dotacje do aktywow 335 285
- otrzymane odszkodowania, kary i grzywny 50 76
- nadwyzki 23 9
- inne - -
Inne przychody operacyjne, razem, w tym; 3061 390
- z dziatalnosci kontynuowanej 3061 390
- z dziatalnosci zaniechanej - -
9.7 Pozostale koszty operacyjne
INNE KOSZTY OPERACYJNE 2 011 2 010
polrocze polrocze
a) strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 17
b) utworzono rezerwy (z tytutu) 137 301
- odpisu aktualizujacego naleznosci 137 301
¢) pozostate, w tym: 180 45
- nieplanowane odpisy amortyzacyjne 3 5
- darowizny 4 20
- koszty likwidacji niefinansowych aktywow trwalych 18 5
- koszty postepowania spornego 78 -
- odpisane naleznoS$ci 1 9
- zaptacone odszkodowania 62 -
- straty losowe 14 -
- pozostate - 6
Inne koszty operacyjne razem, w tym: 317 363
- z dziatalnosci kontynuowanej 317 363

- z dziatalnosci zaniechanej




GRUPA KAPITALOWA
PEPEES S.A.

9.8 Koszty finansowe

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2011 r.
w tys. ztotych

KOSZTY FINANSOWE 2 011 2 010
polrocze polrocze
a) odsetki od kredytow i pozyczek 383 726
b) odsetki od zobowiazan 29 17
¢) ujemne roznice kursowe: 325 -
- zrealizowane skompensowane 492 -
- niezrealizowane skompensowane (167) -
d) inne koszty finansowe: 148 68
- odpisy aktualizujace naliczone odsetki 6 19
- odpisy aktualizujace warto$¢ kredytu 61 -
- prowizje od kredytow 52 49
- pozostate 29 -
Koszty finansowe razem, w tym: 885 811
- z dziatalnosci kontynuowanej 885 811
- z dziatalnoSci zaniechanej - -
9.9 Przychody finansowe
PRZYCHODY FINANSOWE 2 011 2 010
polrocze polrocze
a) dywidenda 4
b) odsetki 210 85
¢) aktualizacja wartosci aktywow finansowych - -
d) dodatnie r6znice kursowe, w tym: - 1936
- zrealizowane - 2 407
- niezrealizowane - (471)
Przychody finansowe, razem 210 2 025
- z dziatalnosci kontynuowanej 210 2025
- z dziatalnoSci zaniechanej - -
9.10 Podatek dochodowy
PODATEK DOCHODOWY ,2011 ,2010
polrocze polrocze
Podatek biezacy 857
Podatek odroczony (240) (30)
Podatek dochodowy, razem 617 30)
- z dziatalnosci kontynuowanej (617) (30)
- z dziatalnoSci zaniechanej - -

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedlug
ustawowe] stawki podatkowej z podatkiem dochodowym liczonym wedlug efektywnej stawki
podatkowe;j :
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s 2011 2010
Wyszczegolnienie . .
polrocze polrocze

Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 6 395 (2 465)
Wynik finansowy brutto bez dziatalno$ci zaniechanej 6 395 (2 465)
Podatek dochodowy wg ustawowej stawki 19% (1215) 468
Odliczenie straty za lata poprzednie 535 -
Podatek od trwatych roznic pomigdzy zyskiem brutto 63 (498)
a podstawa opodatkowania

Obciazenie wyniku wedlug efektywnej stopy (617) 30)
wynoszacej 9,6% w 2011r. i1,21% w 2010r.

Grupa nie stanowi podatkowej grupy kapitatowej wg przepiséw ustawy o podatku dochodowym od
0sob prawnych; kazda ze spotek rozlicza podatek dochodowy samodzielnie.

W okresie I potrocza zostato odprowadzone 948 tys. podatku dochodowego, w tym za rok 2010 — 333
tys. zt, a za rok biezacy 615 Nalezny podatek, zgodnie z osiagnietymi dochodami podatkowymi
wynosi 857 tys. zlotych. Zobowiazania z tytutu podatku wynosza wigc 242 tys. zl.

9.11 Zysk oraz calkowity dochdd przypadajacy na jedng akcje.

Zysk na akcje wyliczono jako iloraz zysku przypadajacego na udziaty jednostki dominujacej za dany
okres do liczby akcji. Wszystkie akcje sa zwykle na okaziciela.

2011 2010
ZYSK (STRATA) NA JEDNA AKCJE pélrocze pélrocze
Zysk (strata) netto w tys. zt 5384 (2 299)
Liczba akcji 83 000 000 83 000 000
Zysk (strata) na jedng akcje w zlotych 0,06 (0,03)
CALKOWITY DOCHOD (STRATA) NA JEDNA 2011 2010
AKCJE polrocze polrocze
Calkowity dochdd (strata) netto w tys. zt 5384 (2 299)
Liczba akcji 83 000 000 83 000 000
Calkowity dochdd (strata) na jedna akcje w zlotych 0,06 (0,03)

10. Noty objasniajace do Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania z

przeplywow pieni¢znych

10.1 Uzgodnienie kwot ujetych w Srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z przeplywow

pieni¢znych z saldem $Srodkow pienig¢znych i ekwiwalentéw Srodkéw pienieznych w bilansie.

e 2011 2010
Wyszczegolnienie . .
polrocze polrocze
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w bilansie 10 156 12 275
Kredyty w rachunku biezacym (1 448) (4 166)
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Réznice kursowe z wyceny §rodkow pienigznych 445 419
Stan $rodkow pienigznych w $rodrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu z przeplywow pieni¢znych 9153 8 528

10.2 Transakcje o charakterze niepieni¢Znym

2011 2010

TRANSAKCJE NIEPIENIEZNE . .
polrocze polrocze

Wycena kredytu wg zamortyzowanego kosztu 60 57

10.3 Niewykorzystane limity w rachunku biezacym

Na dzien 30.06.2011r. Grupa dysponowala niewykorzystanymi przyznanymi w rachunku biezacym
srodkami kredytowymi w kwocie 6.052 tys. (30.06.2010r. : 1.334 tys. z})._

11. Pozycje warunkowe

a) zobowiazania warunkowe
Spotki z Grupy Kapitatlowej nie udzielaty porgczen innym podmiotom.
Moga wystapi¢ zobowiazania wynikajace z umow o zakazie konkurencji po ustaniu stosunku pracy.
Umowy takie sa zawarte z kilkoma pracownikami w spétce Emitenta. W przypadku rozwiazania z
nimi stosunku pracy Spotka ma obowiazek wyplaci¢ odszkodowanie w kwocie ok. 1.374 tys. ztotych
oraz odszkodowania z tytulu spraw sadowych w kwocie ok. 130 tys. zlotych

b) aktywa warunkowe

Spotka PEPEES posiada grunty w wieczystym uzytkowaniu, ktérych wartos¢ wynikajaca z decyzji
ustalajacej oplate roczna wynosi 10.822 tys. zlotych

12. Transakcje z podmiotami powigzanymi

12.1 Transakcje emitenta ze spétkami zaleznymi

a) Przychody ze sprzedazy produktow i towaréw

. . 2011 2010
Rodzaje przychodow polrocze polrocze

Przychody ze sprzedazy wyrobow jednostkom

zaleznym 842
Przychody ze sprzedazy towaréw jednostkom

zaleznym 1659 878
Przychody ze sprzedazy $rodkdéw trwatych 630

Razem przychody od jednostek powiazanych 2289 1720
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Ceng sprzedazy ustala si¢ stosujac metode ,koszt plus” badz na podstawie cennikow

obowiazujacych z podmiotami niepowigzanymi.

b) Zakupy towaréw i ushug

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2011 r.
w tys. ztotych

Rodzaje zakupow 2 o1 2 010
polrocze polrocze
Zakupy produktéw od jednostek zaleznych 226
Zakupy towardw od jednostek zaleznych 7 11
Zakupy ushug od jednostek zaleznych 2
Razem zakupy od jednostek powigzanych 237 11
¢) Inne transakcje
Rodzaje ,2011 ,2010
polrocze polrocze
Pozyczka udzielona przez PEPEES spolce PPZ
Bronistaw 2229
Razem 2229

¢) Salda rozrachunkéw na dzien bilansowy powstale w wyniku sprzedazy/zakupu

towarow/uslug
Rozrachunki z podmiotami zaleznymi 2 011 2 010
polrocze polrocze
Naleznosci - ZPZ Lublin 1168 1052
Zobowiazania — ZPZ Lublin 3
Saldo rozrachunkéw z jednostkami powiazanymi 1052 1052

12.2 Transakcje z akcjonariuszami

W okresie sprawozdawczym Grupa nie zawierata transakcji z akcjonariuszami posiadajacymi co

najmniej 20% glosow na walnym zgromadzeniu.

12.3 Transakcje emitenta z kluczowym personelem kierowniczym i nadzorujacym

a) Swiadczenia dla kluczowego personelu kierowniczego (czlonkéow Zarzadu) oraz czlonkéow

Rady Nadzorczej (w tys. z1)

Kroétkoterminowe §wiadczenia pracownicze
Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Pozostate swiadczenia dlugoterminowe
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy

2011
Poélrocze

673

2010
Polrocze

648

1.512
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Platnosci w formie akcji
Razem

673

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2011 r.

w tys. ztotych

2.160

b) transakcje z cztonkami kluczowego personelu oraz bliskimi cztonkami ich rodzin

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie zawierata transakcji z cztonkami kluczowego personelu i

bliskimi cztonkami ich rodzin.

13. Informacje dotyczace dywidend

Spotki z Grupy Kapitatowej nie wyplacaty w okresie sprawozdawczym i poréwnywalnym dywidend.
Zarzady spotek nie deklarowaty i nie proponowaty dywidend z podzialu zyskow za rok 2010.

14. Przeci¢tne zatrudnienie w Grupie

Przecigtna liczba | Przecigtna liczba
Wyszczegolnienie zatrudnionych w I | zatrudnionych w
poiroczu 2011 roku 2010
Pracownicy umystowi 120 101
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 165 147
Osoby korzystajace
z urlopéw wychowawczych i bezptatnych 3 2
Razem 288 250

15. Wynagrodzenie bieglego rewidenta.

Nalezne wynagrodzenie bieglego rewidenta za przeglad i badanie sprawozdania finansowego spoétki
PEPEES i skonsolidowanego sprawozdania finansowego wynosi 48,6 tys. ztotych plus podatek VAT.
Innych ushug biegly rewident grupie PEPEES nie §wiadczyt.

16. Sezonowos¢ lub cyklicznosé¢ dzialalnosci w okresie Sréodrocznym

Grupa dziata w sektorze branzowym ,,przetworstwo ziemniakéw”. Skup 1 przeréb ziemniakoéw
odbywa si¢ jesienia w ciaggu 3 miesigcy, natomiast sprzedaz wytworzonych produktow trwa caty rok.
Wielko$¢ produkcji ograniczona jest limitem produkcyjnym ustanowionym przez Komisje

Europejska.

17. Zdarzenia pod dniu bilansowym.

e Perta Browary Lubelskie S.A ztozyla pozew przeciwko PEPEES o stwierdzenie niewazno$ci
lub ewentualne uchylenie uchwaty nr 19 w sprawie zatwierdzenia listy obecnosci bez
zastrzezen oraz uchwaty nr 24 w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego
poprzez emisj¢ akcji serii B, emisji warrantow subskrypcyjnych serii A, zmiany statutu oraz
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wylaczenia prawa poboru akcji serii B 1 warrantow subskrypcyjnych serii A podjetej w dniu
24 maja 2011 r. przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki

w dniu 13 lipca 2011 r., pomigdzy Emitentem a Skarbem Panstwa zostata zawarta umowa, na
podstawie ktorej Emitent nabyl 7.748 udziatdw w spolce zaleznej Emitenta - Zaklady
Przemyshi Ziemniaczanego "Lublin" Sp. z o.0. z siedziba w Lublinie, co stanowi 28,06%
udzialu w Kkapitale zakladowym spotki. Przed zawarciem umowy PEPEES S.A. byla
wiascicielem 54,32% udzialow w spotce ZPZ LUBLIN. W wyniku zawarcia transakcji udziat
w kapitale tej spotki wynosi 82,38% 1 stanowi tyle samo gloséw na zgromadzeniu
wspolnikow.

Udziaty nabyto za kwote 1.050.008,96 (stownie: jeden milion pigédziesiat tysigcy osiem
96/100) ztotych w drodze przetargu publicznego ogloszonego przez Ministra Skarbu Panstwa.

w dniu 14 lipca 2011 r. Sad Apelacyjny w Bialymstoku wydat wyrok, w ktérym zmienit
wyrok Sadu Okregowego w Bialymstoku z dnia 26 stycznia 2011 i ustalil, Ze Midston

Developments Limited nie moze wykonywac¢ prawa glosu z 23.364.845 akcji Spotki.

Zmienila sig struktura akcjonariatu PEPEES; Midston w wyniku sprzedazy akcji zmniejszyt
zaangazowanie w kapitale spotki z 28,15 do 13,99 procent.

PODPISY CZEONKOW ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACE]J

Data Imig i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
25.08.2011 Wojciech Faszczewski Prezes Zarzadu
25.08.2011 | Krzysztof Homenda Cztonek Zarzadu/
Dyrektor Finansowy
PODPIS OSOBY, KTORA SPORZADZIL.A SPRAWOZDANIE
Data Imig¢ i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
25.08.2011 Wiestawa Zatuska Gltoéwna ksiggowa
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