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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
Przedsiebiorstwa Przemystu Spozywczego PEPEES S.A.

1.

2.

REGON: 3008

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres
od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku Grupy Kapitatowej Przedsiebiorstwa
Przemystu Spoiywczego PEPEES S.A. (dalej Grupa), dla ktérej Przedsiebiorstwo Przemystu
Spozywczego PEPEES S.A. (dalej Jednostka dominujaca) z siedzibg w tomzy przy ulicy
Poznanskiej 121 jest jednostka dominujacg, na ktore sktada sie:

a. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2011 roku, ktore po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 156 607 tys. zt,

b. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od dnia
1stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, ktére wykazuje zysk netto
w wysokosci 9022 tys. zt, w tym przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
w wysokosci 8 594 tys. zi,

c. sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia
1stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, ktére wykazuje zwiekszenie
stanu kapitatu wtasnego o kwote 7 899 tys. zi,

d. skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od dnia
1stycznia 2011roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, ktére wykazuje zmniejszenie
stanu $rodkéw pienieznych o kwote 24 809 tys. zt,

e. dodatkowe informacje i objasnienia,

(zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe).

Za rzetelnos¢, prawidtowos¢ i jasno$é zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
jak réwniez prawidtowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Jednostki dominujgce;j.
Ponadto Zarzad oraz Rada Nadzorcza Jednostki dominujgcej zobowigzani s do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm.), zwanej dalej
Ustawg o rachunkowosci.

Naszym zadaniem bylo zbadanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdanie to jest, we wszystkich istotnych
aspektach, rzetelne, prawidtowe i jasne oraz czy dokumentacja konsolidacyjna bedaca podstawa
jego sporzadzenia jest prowadzona we wszystkich istotnych aspektach w sposdb prawidtowy.
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4. Badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilimy stosownie

do obowigzujgcych postanowien:
a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standarddéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowga Rade Biegtych
Rewidentdw w Polsce.

Badanie zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé,
pozwalajgcg na wyrazenie opinii o zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
W szczegélnosci badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowg —
dokumentacji, z ktérej wynikajg kwoty i informacje zawarte w zataczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato rdéwniez ocene poprawnosci przyjetych
do stosowania przez Zarzad Jednostki dominujgcejzasad rachunkowosci, dokonanych znaczacych
szacunkdéw oraz ich podstaw, atakze ogdlnej prezentacji zaftgczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto nam wystarczajgcych podstaw
do wyrazenia opinii o zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym
jako catosc.

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
Grupy za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku,
jak tez sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na dzien 31 grudnia 2011 roku,

b. zostato sporzadzone zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowosci, wynikajgcymi
z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach —
stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonaweczych,

c. jest zgodne z wptywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa regulujgcymi  sporzadzenie  skonsolidowanych sprawozdan  finansowych
oraz postanowieniami Statutu Jednostki dominujacej.

ZapoznaliSmy sie ze sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy od dnia
1stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku. Uznalismy, ze informacje pochodzace
z zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne oraz ze sprawozdanie
Zarzadu uwzglednia przepisy Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow
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wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku, Nr 33, poz.259).

Michat Czerniak

C= WL.LK_

Kluczowy biegty rewident
Numer ewidencyjny 10170

Poznan, dnia 12 marca 2012 roku

4AUDYT Sp. z 0.0.

Tel.

Fax. 39
NIP; 78118170 KRS 000030
REGON: 300 Kapit: fad 00 00!

Marcin Hauffa
Wiceprezes Zarzadu

Biegty rewident
Numer ewidencyjny 11266

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotdéw uprawnionych
prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363
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RAPORT  UZUPEENIAJACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROKOBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA

2011 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2011 ROKU

l. INFORMACIJE PODSTAWOWE
1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE DOMINUJACA

Jednostka dominujgca Przedsiebiorstwo Przemystu Spozywczego PEPEES S.A. zostata zawigzana
wdniu21 czerwca 1994 roku na podstawie postanowien zawartych w Akcie Notarialnym
(Repertorium A nr 14126/94) podpisanym przed notariuszem Pawtem Btaszczykiem w kancelarii
notarialnej w Warszawie.

Siedziba Jednostki dominujgcej miesci sie w tomzy przy ulicy Poznanskiej 121.

Dnia 28 sierpnia 2001 roku Jednostka dominujgca zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy w Biatymstoku, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 000038455.

Jednostka dominujgca posiada numer NIP 7181005512 oraz symbol REGON 450096365.

Jednostka dominujgca dziata na podstawie przepisow kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu
o Statut Spotki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest:

—  przetworstwo ziemniakow,

—  wytwarzanie skrobi i produktow skrobiowych,

— dziafalno$¢ ustugowa zwigzana z przetwdrstwem i konserwowaniem warzyw i owocow, produkcja
sokéw z owocow i warzyw.

Kapitat zaktadowy Jednostka dominujgcej wedtug stanu na dzied 31 grudnia 2011 roku wynosit

4 980 tys. zt i dzielit sie na 83 000 tys. akcji o wartosci nominalnej 0,06 ztotych kazda.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku struktura akcjonariuszy Jednostki dominujgcej
przedstawiata sie nastepujgco:

% udziatu llos¢
Akcjonariusz w kapitale posiadanych Wartosc akgji
zaktadowym akcji
Midston Developments Limited (Cypr) 10,86 % 9013972 540 838,32 zt
Trado S.A. 10,36 % 8 600 000 516 000,00 zt
Mazowiecka Korporacja Finansowa Sp. z 0.0. 6,50 % 5397 343 323 840,58 zt
Richie Holding Limited 7,39 % 6 133 100 367 986,00 zt
Krzysztof Borkowski (posrednio poprzez podmioty powigzane) 9,55 % 7 923 409 475 404,54 zt
Pozostali akcjonariusze 55,34 % 45932 176 2 755 930,56 zt
Razem 100,00% 83 000 000 4 980 000 zt
4AUDYT Sp. z 0.0. —
K ) Tel. { www: !
Fax. +48 39 e-mail: @4auc
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Jednostkami powigzanymi sg podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej, ktdrej Jednostka
dominujacg jest Przedsiebiorstwo Przemystu Spozywczego PEPEES S.A.

Grupa Kapitatowa obejmuje nastepujgce podmioty:

—  Przedsiebiorstwo Przemystu Spozywczego PEPEES S.A. - spétka dominujaca,
—  Zaktady Przemystu Ziemniaczanego LUBLIN Sp. z 0.0. - spotka zalezna,
—  Przedsiebiorstwo Przemystu Ziemniaczanego BRONISLAW Sp. z o0.0. - spotka zalezna,
—  OZENERGY Sp. z 0.0. - spotka zalezna.

Zgodnie z Statutem organami Jednostki dominujacej sg Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.
W sktad Zarzadu Jednostki dominujgcej na dzien wydania opinii wchodzili:

—  Wojciech Faszczewski - Prezes Zarzadu,
—  Krzysztof Homenda - Cztonek Zarzadu.

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystgpity nastepujgce zmiany w skfadzie
Zarzadu Jednostki dominujace;j:

— w dniu 31 maja 2011 roku na podstawie Uchwaty Rady Nadzorczej Spétki Pan Krzysztof Homenda
zostat powotany do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

W sktad Rady Nadzorczej Jednostki dominujagcej na dziert wydania opinii wchodzili:

—  Krzysztof Borkowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
—  Krzysztof Stankowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

—  Dawid Sukacz - Cztonek Rady Nadzorczej,

—  Piotr Taracha - Cztonek Rady Nadzorczej,

—  Robert Czapla - Cztonek Rady Nadzorczej,

—  Tomasz tuczyniski - Sekretarz Rady Nadzorczej.

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania niniejszej opinii nie wystgpity zmiany w skfadzie
Rady Nadzorczej Jednostki dominujace;j.

2. INFORMACIE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy kornczacy sie dnia 31 grudnia 2010 roku
zostato zbadane przez kluczowego biegtego rewidenta Zofie Winiarczyk numer ewidencyjny 4361,
dziatajgcego w imieniu Strategia Audit Sp.z 0. 0., podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3246 i uzyskato opinie biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2010 zostato zatwierdzone Walne Zgromadzenie
Jednostki dominujacej w dniu 24 maja 2011 roku.

| —
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedni zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym
w dniu 16 czerwca 2011 roku oraz ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 14 w dniu 3 stycznia 2012 roku.

3. ZAKRES PRAC | ODPOWIEDZIALNOSCI

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
Jednostki dominujgcej Przedsiebiorstwo Przemystu Spozywczego PEPEES S.A. z siedzibg w tomzy
przy ulicy Poznanskiej 121 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na ktdre sktada sie:

a. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzied 31 grudnia
2011 roku, ktdre po stronie aktywdw i pasywow wykazuje sume 156 607 tys. zt,

b. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, ktére wykazuje zysk netto w wysokosci
9022 tys. zt, w tym przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej w wysokosci
8 594 tys. zt,

c. sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia
1stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, ktére wykazuje zwiekszenie
stanu kapitatu wtasnego o kwote 7 899 tys. zi,

d. skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od dnia
1stycznia 2011roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, ktére wykazuje zmniejszenie
stanu $rodkéw pienieznych o kwote 24 809 tys. zt,

e. dodatkowe informacje i objasnienia,
(zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe).

Rok obrotowy, za ktdry sporzadzono badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje
12 kolejnych miesiecy od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku. Poprzedni rok obrotowy obejmowat
okres od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 roku.

Badana Jednostka dominujgca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z zasadami
(politykg) rachunkowosci wynikajgcymi  z  Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji
ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach, stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych

Kluczowym biegtym rewidentem przeprowadzajgcym badanie w imieniu 4AUDYT Sp. z o.0. byt biegly
rewident Michat Czerniak numer ewidencyjny 10170.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
11 lipca 2011 roku zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej odnosnie
wyboru podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien
rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardéow rewizji finansowej, wydanych
przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce.

|
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Jednostki
dominujgcej w dniach od 5 marca 2012 roku do dnia wydania niniejszej opinii z raportem z przerwami.

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za dokumentacje konsolidacyjng, sporzadzenie
i rzetelng prezentacje skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach, stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

Ponadto Zarzad oraz Rada Nadzorcza Jednostki dominujgcej sg zobowigzani zapewnié, ponoszac
w tym zakresie solidarng odpowiedzialnos¢, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy spetniaty wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci
oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. z 2009 r. Nr 33, p0z.259).

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzadzenie uzasadniajgcego  (uzupetniajgcego) jg raportu, o zatgczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Jednostki dominujgcej ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci
i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku
zdarzen, ktére mogtyby w znaczacy sposdb wptyngc na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za rok badany, a nie zostatyby wtym sprawozdaniu ujawnione, w szczegdlnosci takie,
ktore zaistniaty po dacie bilansu.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki dominujgcej
udostepnit nam wszelkie niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu dokumenty
oraz informacje, a takze udzielit stosownych wyjasnien.

4AUDYT Sp. z o.0., cztonkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczgce w badaniu zatgczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego spetniajg wymaog niezaleznosci.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w Zaden sposdb ograniczony. Sposdb
przeprowadzonego badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sg w sporzadzonej
przez nas dokumentacji roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie 4AUDYT Sp. z 0.0.
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1. ANALIZA SYTUACII FINANSOWEJ | MAJATKOWE)J

1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWEJ

BUDUJEMY ZAUFANIE

Rok Rok . Rok .
.. . Dynamika . . Rok poprzedni
biezacy poprzedni biezacy
% Struktura %
tys. zt tys. zt Struktura %
Aktywa trwate 84 222 77 220 9,1% 53,8% 61,1%
Rzeczowe aktywa trwate 81175 76 313 6,4% 51,8% 60,4%
Wartosci niematerialne 595 210 183,3% 0,4% 0,2%
Wartos¢ firmy 486 0 - 0,3% 0,0%
Inwestycje 123 98 25,5% 0,1% 0,1%
Aktywa na podatek odroczony 1843 599 207,7% 1,2% 0,5%
Aktywa obrotowe 72385 49 214 47,1% 46,2% 38,9%
Zapasy 45974 19731 133,0% 29,4% 15,6%
Naleznosci handlowe 13 262 10078 31,6% 8,5% 8,0%
Pozostate naleznosci 6304 1925 227,5% 4,0% 1,5%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6701 17 405 -61,5% 4,3% 13,8%
Rozliczenia miedzyokresowe 144 75 92,0% 0,1% 0,1%
Aktywa razem 156 607 126 434 23,9% 100,0% 100,0%
bi::kc 0 Rr‘z):dni Dynamika bi:ci,kc Rok poprzedni
acy pop % acy Struktura %
tys. zt tys. zt Struktura %
—————————————————————————————————
Kapitat wtasny 91424 83525 9,5% 58,4% 66,1%
Kapitaf wiasny przypadajacy jednostce 90 362 81690 10,6% 57,7% 64,6%
dominujace;j
Kapitat zaktadowy 4980 4980 0,0% 3,2% 3,9%
Kapitaty rezerwowe 76 803 75 248 2,1% 49,0% 59,5%
Zyski zatrzymane -15 -49 -69,4% 0,0% 0,0%
Wynik roku biezacego 8594 1511 468,8% 5,5% 1,2%
Udziaty niesprawujace kontroli 1062 1835 -42,1% 0,7% 1,5%
Zobowiazania dtugoterminowe 17 322 15629 10,8% 11,1% 12,4%
Kredyty i pozyczki 3739 3431 9,0% 2,4% 2,7%
Rezerwy dtugoterminowe 8674 7 812 11,0% 5,5% 6,2%
Df_ugotermmowe rozliczenia 4316 4386 1,6% 2.8% 3.5%
miedzyokresowe
Pozostate zobowigzania 593 0 - 0,4% 0,0%
Zobowiazania krétkoterminowe 47 861 27 280 75,4% 30,6% 21,6%
Kredyty i pozyczki 35641 18 993 87,7% 22,8% 15,0%
Zobowigzania handlowe 7 445 5376 38,5% 4,8% 4,3%
Zobowigzania z tytutu podatku 442 247 78,9% 0,3% 0,2%
dochodowego
Rezerva kro.tkotermmowe i pozostate 4333 ) 664 62.7% 2.8% 21%
zobowigzania
Pasywa razem 156 607 126 434 23,9% 100,0% 100,0%
4AUDYT Sp. z 0.0.
Kosc 8/4 Tel. +4¢ WWW: 1
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BUDUJEMY ZAUFANIE

2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Rok biezacy
tys. zt

Rok
poprzedni
tys. zt

Dynamika
%

Rok

Rok

biezacy poprzedni

Struktura %  Struktura %
]

Przychody netto ze sprzedazy 101 517 93910 8,1% 100,0% 100,0%
Koszt witasny sprzedazy 71 450 71 839 -0,5% 70,4% 76,5%
Zysk/(Strata) brutto ze sprzedazy 30 067 22071 36,2% 29,6% 23,5%
Koszty sprzedazy 3232 3952 -18,2% 3,2% 4,2%
Koszty ogdlnego zarzadu 17 504 15838 10,5% 17,2% 16,9%
Zysk/(Strata) ze sprzedazy 9331 2281 309,1% 9,2% 2,4%
Pozostate przychody operacyjne 3557 989 259,7% 3,5% 1,1%
Pozostate koszty operacyjne 1055 852 23,8% 1,0% 0,9%
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 11 833 2418 389,4% 11,7% 2,6%
Przychody/koszty finansowe -849 -1062 -20,1% -0,8% -1,1%
Zysk/(Strata) brutto 10984 1356 710,0% 10,8% 1,4%
Podatek dochodowy 1962 26 7446,2% 1,9% 0,0%
Zysk/(Strata) netto 9 022 1330 578,3% 8,9% 1,4%
Zysk/(Strat.a) przypadajaFy udziatom 428 181 -336,5% 0,4% 0,2%
niesprawujgcym kontroli
Zysk/(Str.ata) p.rzy!oadz?\jacy akcjonariuszom 3594 1511 468,8% 8,5% 1,6%
Jednostki dominujgcej
Pozostate dochody ogotem 0 0 - 0,0% 0,0%
Catkowity dochéd ogotem 9022 1330 578,3% 8,9% 1,4%
4AUDYT Sp. z o.0.
Kosc 1 18/4 Tel. +48 61 816 WWW:
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Rentownos¢

BUDUJEMY ZAUFANIE

Wskaznik

Formuta obliczeniowa

2011

Wartos¢ wskaznika

2010 2009

Zyskownos¢ operacyjna

zysk z dziatalnosci operacyjnej/

0, ) _70,
sprzedazy przychody ze sprzedazy 12% 3% 7%
. . k 7
Rentownos¢ sprzedazy brutto 2ysk brutto ze sprzedazy/v 9% 2% 13%
przychody netto ze sprzedazy
‘s . k
Rentownos¢ sprzedazy netto 2ysk netto/ . 8% 2% -11%
przychody netto ze sprzedazy
Rentownos¢ kapitatu wtasnego . AR MEEY , 10% 2% -11%
kapitat wtasny ogétem
Rentownos¢ aktywow 2ysk nettlo/ 5% 1% -7%
aktywa ogotem
Sprawnos¢ wykorzystania zasobow
Wartosc¢ wskaznika
Wskaznik Formuta obliczeniowa
2011 2010 2009

przychody netto ze sprzedazy/

Wskaznik rotacji majatku , 0,6 0,7 0,6
aktywa ogdtem
Wskaznik obrotu rzeczowych przychody netto ze sprzedazy/ 13 12 11
aktywow trwatych rzeczowe aktywa trwate ! ! !
Wskgzmk rotacji zapasow zapasy*360 dl’?l/ 31 127 166
w dniach koszty operacyjne
Wskaznik rotacji naleznosci naleznosci handlowe*360 dni/
. . 47 40 52
w dniach przychody ze sprzedazy
1 H *
Wskaznik rotacji zobowigzan zobO\_Nlazanla handlovx{e 360
. dni/(koszty operacyjne - 38 25 20
w dniach .
amortyzacja)
4AUDYT Sp. z o.0.
ul. Kosc ) 18/4 Tel. +48 61 816 27 ¢ WWW: V -
Fax. +48 61 85 e-mail: @4 I G A L
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Ptynno$¢ finansowa

Wartos¢ wskaznika
2011 2010 2009

Wskaznik Formuta obliczeniowa

aktywa obrotowe/

Wskaznik pt Sci biezgcej . .
skaznik plynnosci biezace) zobowigzania krétkoterminowe

1,5 1,8 1,4
aktywa obrotowe- zapasy-
Wskaznik ptynnosci szybkiej rozliczenia miedzyokresowe)/ 3,5 1,1 0,7
zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci srodki pieniezne/

. . . . . . 0,14 0,64 0,28
gotéwkowe;j zobowigzania krétkoterminowe

Finansowanie dziatalnosci

Wartos¢ wskaznika

Wskaznik Formuta obliczeniowa

2011 2010 2009
——————————————————————————————————————————————————————————
Wskaznik ogolnego zadtuzenia ZObSL\flrfaZ:r;fyagéﬂlem/ 42% 34% 41%
Wskaznik z'adiuzenla zobowigzania dfugot?rmlnowe/ 11% 12% 13%
dtugoterminowego suma pasywow
Wskaznik zadtuzenia kapitatu zobowm.lzanla ogdtem/ 71% 519% 20%
wtasnego kapitat wtasny
Komentarz

Wzrost wyniku finansowego netto w 2011 roku na poszczegdlnych poziomach ksztattowania sie wyniku
finansowego w stosunku do roku poprzedniego przetozyt sie na wzrost wielu wskaznikow oceny
rentownosci Grupy.

W okresie ostatnich dwodch lat wartosci wskaznikow ptynnosci szybkiej i biezacej ksztattowaty sie
na optymalnym, acz wysokim poziomie, co pozwala na wysokg ocene zdolnosci Grupy do terminowego
regulowania jej zobowigzan.

Nadwyzka naleznosci handlowych nad zobowigzaniami handlowymi (dodatni kierunek przeptywu
strumienia gotéwki) powoduje, iz Grupa zachowuje petng zdolno$¢ do terminowego regulowania
zobowigzan biezgcych wptywami z dziatalnosci operacyjne;.

|
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Zasadnos¢ zatozenia kontynuacji dziatalnosci

W wyniku przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Przedsiebiorstwa Przemystu Spozywczego PEPEES S.A. zarok obrotowy zakoniczony 31 grudnia
2011 roku, wtym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdzilimy zagrozenia kontynuacji dziatalnosci
w roku nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badz istotnego
ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

4AUDYT Sp. z o.0.
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. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. DOKUMENTACIA KONSOLIDACYJNA

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki dominujacej
nie dokonat istotnych odstepstw od zasad konsolidacji okreslonych w Miedzynarodowych Standardach
Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach, stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Zasady konsolidacji stosowane sg w taki sposéb, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
prezentowato sytuacje finansowg i majatkowg Grupy Kapitatowej tak jakby jednostki Grupy Kapitatowej
stanowity jedno przedsiebiorstwo.

Jednostki zalezne objeto konsolidacjg stosujagc metode petng obejmujaca:

a. sumowanie sprawozdan finansowych Jednostki dominujgcej oraz wszystkich jednostek zaleznych
polegajgce na dodaniu odpowiednich pozycji bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku
przeptywoéw pienieznych,

b. dokonanie wyfaczen konsolidacyjnych, w tym wytaczenie kapitatdw witasnych jednostek
zaleznych na dzien objecia kontroli nad tymi jednostkami, ustalenie wartosci firmy oraz ujemnej
wartosci firmy z konsolidacji, wytgczenie z odpowiednich pozycji bilansowych rozrachunkéw
wystepujacych pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy, wytaczenie
z odpowiednich pozycji rachunku zyskéw i strat obrotéw pomiedzy jednostkami Grupy
Kapitatowej w okresie sprawozdawczym, wytgczenie z wyniku finansowego niezrealizowanych
marz zawartych w sktadnikach aktywoéw jednostek Grupy Kapitatowe;j.

2. DzIEN BILANSOWY

Nie wystgpity rozbieznosci pomiedzy dniem bilansowym, na ktéry sporzadzono skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej, a dniem na ktéry zostaly sporzadzone sprawozdania
finansowe jednostek objetych konsolidacja.

3. WYLACZENIA Z OBOWIAZKU OBJECIA SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Nie dotyczy.

| —
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4. RODZAJ | WPLYW ZMIAN WYWOLANYCH ZMIANAMI ZAKRESU JEDNOSTEK OBJETYCH KONSOLIDACIA

W badanym okresie Jednostka dominujgca dokupita udziaty w jednej ze spdtek zaleznych oraz osiggneta
poziom dominacji nad kolejng spotkg zalezng. Zarzad Jednostki dominujgcej opisat te zdarzenia
w nocie 3.2 dodatkowych informacji i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

5. WYLACZENIA KONSOLIDACYJNE

Dokonane wytaczenia wzajemnych rozrachunkdow oraz obrotdw wewnetrznych jednostek objetych
konsolidacjg sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazano wytgcznie przychody i koszty, ktére zostaty
osiggniete (poniesione) w wyniku transakcji z jednostkami zewnetrznymi.

Dokonane wyfaczenia kapitatowe zwigzane z posiadanymi udziatami w jednostkach zaleznych sg zgodne
z dokumentacjg konsolidacyjna.

6. WARTOSC FIRMY

Ustalenie stanu wartosci firmy na dzied 31 grudnia 2011 roku jest zgodne z dokumentacjg
konsolidacyjna.

Informacje dotyczgce ustalenia wartosci firmy zostaty zaprezentowane w nocie 8.4 dodatkowych
informacji i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok obrotowy
zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku.

7. KAPITAL WEASNY

Wykazany stan kapitatu witasnego, w tym kapitatu przypadajacego akcjonariuszom niesprawujgcym
kontroli jest zgodny z dokumentacjg konsolidacyjng i odpowiednimi dokumentami prawnymi.

Informacje dotyczgce ustalenia kapitatu witasnego, w tym kapitatu przypadajgcego akcjom
niesprawujgcym kontroli zostaty zaprezentowane w nocie 8.16 dodatkowych informacji i objasnien
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia
2011 roku.

8. ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

Nie dotyczy.

9. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Jednostki dominujacej potwierdzita zasadnos$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci

przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

| —

Tel. 1 ¢ WWW:

Fax. +48 39 e-mail: 3. ( I G A L

181705 KRS \(\( 204 v Intercontinental Grouping of Accountants and Lawyers

REGON: 300 ) K 0 000 PLH y ( ‘ | —

16/18



4AUDYT Sp. z o.0.

NIP:

BUDUJEMY ZAUFANIE

AUDYT

zostaty prawidtowo i kompletnie opisane w dodatkowych informacjach i objasnieniach
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposéb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentujg pozostate informacje niezbedne do oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Zostaty one sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajagcymi z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach, stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu
wtasnego w badanym okresie o kwote 7 899 tys. zt.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych wykazuje zmniejszenie stanu $rodkéw
pienieznych o kwote 24 809 tys. zt, a jego pozycje prawidlowo powigzane sg z skonsolidowanym
sprawozdaniem z sytuacji majagtkowej, skonsolidowanym sprawozdaniem z catkowitych dochodéw
oraz dodatkowymi informacjami i objasnieniami.

Zarzad Jednostki dominujgcej zapewnit poréwnywalnosé¢ danych finansowych zaprezentowanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.

Zarzad sporzadzit i zataczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej w roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2011 roku. Sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie
Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim. DokonaliSmy
sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych wnim tych informacji, dla ktérych
bezposrednim zrédtem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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10. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT Sp. z o.0. oraz biegty rewident otrzymali od Zarzagdu Jednostki dominujgcej pisemne
oswiadczenie, w ktérym stwierdzit, iz Grupa Kapitalowa przestrzegata obowigzujgcych jg przepiséw
prawa.

Michat Czerniak Marcin Hauffa

Czevmbe ﬁ/l’v M J%\

Wiceprezes Zarzadu
Kluczowy biegty rewident Biegty rewident
Numer ewidencyjny 10170 Numer ewidencyjny 11266

4AUDYT Sp. z o.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 18 stron.

Poznan, 12 marca 2012 roku

4AUDYT Sp. z o.0.
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