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GRUPA KAPITAt QWA PRZEDSIEBIORSTWO PRIEMYSEL SPOZYWCZEGO , PEPEES” 5 4.
Opinia z badania skonsolidowsanego sprawozdania finansowego
Za okres obrofowy od 1.01.2010 1. do 31.12.201 or.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIFGEEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy Przedsiebiorstwa Przemystu Spozywczego
~PEPEES” S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej ,PEPEES” S.A., dla ktérej Przedsiebiorstwo Przemystu Spozywczego
~PEPEES” S.A. z siedzibg w tomzy, ulica Poznanska 121, jest podmiotem dominujacym,
obejmujacego:

—  skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzied 31 grudnia
2010 roku, ktory po stronie aktywdw i pasywdw wykazuje sume 126 434 tys, z,

~  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2010
roku do 31 grudnia 2010 roku wykazujace zysk netto w kwocie 1 330 tys. zt,

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od
1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu
wilasnego w kwocie 1 330 tys. zt,

- skonsolidowane sprawozdanle z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2010
roku do 31 grudnia 2010 roku wykazujgce zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych
w kwocie 11 312 tys. z,

— dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnodci Grupy Kapitatowej cdpowiedziainy jest
Zarzad Spotki Dominujace;j.

Zarzgd Spotki Dominujacej oraz czionkowie Rady Nadzorczej Spdtki Dominujacej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spetniaty wymagania przewidziane w
ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z
poZn, zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowoséci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagdajgcymi
zastosowania  zasadami  (polityka)  rachunkowosci Grupy  Kapitalowej tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacie majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki Dominujacej oraz o prawidlowosc ksiag rachunkowych stanowiacych
podstawe jego sporzadzenia.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilidmy stosownie do
postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,
2) krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowq Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,
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GRUPA KAPITAtOWA PRZEDSTEBIORSTWO PRZEMYStU SPOZYWCZEGO ,,PEPEES” S.A.
Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Za okres obrotowy od 1.01.2010 r. do 31.12.2010r.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowahsmy i
przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé, pozwalajgcg na
wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie
poprawnosci zastosowanych przez Grupe Kapitatlowg zasad (polityki) rachunkowoédi i
znaczacych szacunkdéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy —
dowodow i zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catoéciowg ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowe;j i
finansowej Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku,

b) zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosdi,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z
nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europerkle], aw
zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,”

c) Jjest zgodne z wplywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spoétki.

Informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej
zarok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r. uwzgledniajg postanowienia
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 Iutego 2010 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
nlebedqcego panstwem cztonkowskim (Rozporzadzenie” - Dz. U. z 2009 r. nr 33 poz. 259)
i sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

.................................. G ﬁlfzz/t//wj

Zofia Winiarczyk : |

Kluczowy biegty rewident

Nr ewidencyjny 4361

przeprowadzajacy badanie w imieniu Strategia Audit Sp. z o.0.
Z siedzibg we Warszawie — nr KIBR 3246

Warszawa, 11 marca 2011 roku
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GRUPA KAPITALOWA PRZEDSIEBIORSTWO PRZEMYSEU SPOZYWCZEGO ,PEPEES” S.A.
Raport uzupelniajacy opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Za okres obrotowy od 1.01.2010r. do 31.12.2010 r.

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWE] ,PEPEES” S.A. ZA ROK OBROTOWY
2010

I. INFORMACIE OGOLNE
Struktura Grupy Kapitalowej
1. Dane identyfikujace jednostke dominujaca

Spdtka dziata pod firmg Przedsiebiorstwo Przemystu Spozywczego ,PEPEES” S.A, Siedzibg
Spotki jest komza, ul. Poznarska 121.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w formie spétki akcyinej, zawigzanej aktem notarialnym
wdniu 21 czerwca 1994 roku przed notariuszem Pawtem Bfaszczykiem w Warszawie
(Repertorium Nr A 14126/94).

Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy
w tomzy Wydziat Gospodarczy-Rejestrowy w tomzy, w dziale B pod numerem 280, na
podstawie postanowienia z dnia 29 wrzeénia 1994 roku. Aktualnie Spétka jest wpisana do
rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Biatymstoku XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Bialymstoku pod numerem KRS
000038455.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 718-10-05-512 nadany przez Urzad
Skarbowy w tomzy w dniu 20 stycznia 2000 roku.
Urzad statystyczny nadat Spétce w dniu 1 lipca 2003 roku REGON o numerze: 450096365.

Spotka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spétek handlowych.
Wedtug statutu Spotki przedmiotem jej dziatalnoéci jest:

- przetworstwo ziemniakdw,

- wytwarzanie skrobi i produktéw skrobiowych,

- dziatalno$¢ ustugowa zwiazana z przetwdrstwem i konserwowaniem warzyw
i owocow,

- produkcja sokéw z owocéw i warzyw.

W badanym okresie Spétka prowadzita dziatalnoé¢ w zakresie wytwarzania skrobi
i produktéw skrobiowych oraz przetwérstwa ziemniakéw.
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GRUPA KAPITALOWA PRZEDSIEBIORSTWG PRZEMYSEU SPOZYWEZEGD , FEPEES” 5.4,
Raport uzupetniaiacy opinie z badania Skonsolidowanego sprawozdania finansowago
23 okres obrotowy od 1.01.2010 1. do 31.12.2010r.

Kapitat zaktadowy Spétki wedlug stanu na dzied 31 grudnia 2010 roku wynosit 4 980 tys.
zt i dzielit sig na 83 000 tys. akeji zwyklych na okazicicla serii A o wartodci nominalnej
0,06 zt kazda.

W roku 2010 oraz do dnia zakoriczenia badania nie nastapity zmiany kapitatu
zaktadowego Spdtki,

Kapitat whasny wynosi! na dzief 31 grudnia 2010 roku 81 101 tys. zt.

Wedlug stanu na dzied 31.12.2010 roku struktura akcjonariuszy (ponad 5% udzialu
w kapitale zaktadowym) przedstawiala sie nastepujgco:

. Spotka MIDSTON DEVELOPMENTS LIMITED z siedzibg w Nikozji (Cypr) posiada
23 364 845 akdji, co stanowi 28,15% udziatu w ogolnej liczbie gtosdw na WZA.

*  Grabski Inwestycje Finansowe Sp. z 0.0. - liczba gtosow: 8 600 000; udziat w
ogolnej liczbie glosdw na WZa — 10,36%,

) Mazowiecka Korporacia Finansowa Sp. z 0.0. — liczba glosdw: 5397 343; udziat
w ogdlnej liczbie glosdw na WZA - 6,50%.

. Richie Holding Ltd — liczba gloséw: 6 133 100; udziat w ogoinej liczbie glosdw na
WZA - 7,39%.

. Krzysztof Borkowski (posrednio poprzez podmioty powigzane ( w tym Mazowiecka
Korporacja Finansowa) liczba gloséw 7 923 409; udziat w ogoinej liczbie gtoséw na
WZA - 9,55

Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do 22 czerwca 2010 roku w skiad Zarzadu wchodzili:

Funkcia Nazwisko i imie Data powolania
Prezes Zarzadu - Andrzej Kietczewski 23.06.2006r,
Czonek Zarzadu - Adam Kara$ 17.10.2006r.

Z dniem 23 czerwca Zarzad w wyzej wymienionym sktadzie zlozyt rezygnacje. Rada
Nadzorcza Emitenta powotala do czasowego petnienia funkcjl Prezesa Zarzadu Pana
Wojciecha Faszczewskiego Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Przedsiebiorstwa
Przemystu SpoZzywczego “PEPEES” S.A., a z dniem 3 wrzeénia 2010 Pan Wojciech
Faszczewski zostat wybrany na Prezesa Spotki.

W okresie od 23 czerwca 2010 do dnia 31.12.2010 Zarzad PEPEES S.A. dziatat w skiadzie
jednoosobowym:
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GRUPA KAPITALOWA PRZEDSIEBIORSTWO PRZEMYSEL SPOFYWCZEGO ~PEPFES” S A
Raport uzupelniaiacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finarisowego
23 okres obrotowy od 1.01.2010r. do 31.12.2010 r.

Rada Nadzorcza

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzief 31.12.2010 r.:

Krzysztof Jerzy Borkowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Tomasz tuczynski - Sekretarz Rady Nadzorczej

Dawid Sukacz — Czlonek Rady Nadzorczej

6

6

6. Krzysztof Stankowski ~ Cztonek Rady Nadzorczej
6

6. Piotr Marian Taracha — Cztonek Rady Nadzorczej
6

Robert Czapla — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Przecigtne zatrudnienie w Grupie Kapitatowe] w 2010 roku wynosito 286 oséb.

Kapital whasny Grupy wynosit na dzien 31 grudnia 2010 roku 83 536 tys. zt,

Przedsigbiorstwo Przemystu SpoZywczego ,PEPEES” S.A. jest podmiotem dominujgcym
wobec Zaktadow Przemystu Ziemniaczanego ,ZPZ Lublin” Sp. z 0.0.

2. Dane identyfikujace jednostke zalezng

ZPZ Lublin Sp. z 0.0., zZwana dalej Spotka, prowadzi swojg dziatalnosc¢ w oparciu o Kodeks
Spdlek Handlowych. Siedziba Spétki mieci si¢ w Lublinie, przy ul. Betonowej 9.

Spotka prowadzi dziatalnosé w formie spéiki z ograniczeng odpowiedzialnoscig zawiazanej
aktem notarialnym w dniu 8 listopada 1996 roku przed notariuszem Antoning Renatg
Bednara w Lublinie (Repertorium Nr A 6437/96).

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Lublinie XI Wydzia: Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000050886.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 946-15-80-419 nadany przez Urzad
Skarbowy w Lubiinie. Urzad statystyczny nadat Spotce REGON o numerze 430753703,

Wedtug umowy Spotki przedmiotem jej dziatalnodci jest:

- przetworstwo owocdw i warzyw,

- wytwarzanie produktdw przemiatu zb6z, skrobi i produktow skrobiowych,
—  produkcja pozostalych artykutéw spozywczych,

—  produkcja napojéw,

—  sprzedaz hurtowa ptoddw rolnych i zywych zwierzat,

~  sprzedaz hurtowa zywnosci, napejéw i tytoniu,
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GRUPA KAPITALOWA PRZEDSIEBIORSTWO PRZEMYSEL SPOZYWEZEGD , PEPEES” S.A.
Raport uzupeinigiacy opinig z badania skonsolidowanego sprawosdania finansowego
2d okres obrotowy od 1.01.2010 1. do 31.12.2010 r.

- sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie,

~  sprzedaz detaliczna zywnosci, napojéw i wyrobdw tytoniowych w wyspecjalizowanych
sklepach,

— pozostata sprzedaz hurtowa,
transport ladowy pozostaty,

- dziatalnosc ustugowa zwiazana z uprawami rolnymi,

- uprawa zbdz,

- uprawa ziemniakow, korzeni i bulw o duzej zawartosci skrobi i inuliny

- uprawa ro$iin przemystowych i inne uprawy rolne, gdzie indziej nie sklasyfikowane,

— uprawy rolne polgczone z chowem zwierzat

—  przetworstwo ziemniakdw

- wytwarzanie produktdw przemiatu zbaz

- wytwarzanie skrobi i produktow skrobiowych,

- kupno i sprzedaz nieruchomoscl na whasny rachunek,

- obstuga nieruchomodci,

- wynajem maszyn i urzgdzen,

W badanym okresie Spotka prowadzita dziatalnoéé Zwigzang z przetworstwem ziemniaka,
w tym gltownie produkgji i sprzedazy syropu skrobiowego, grysiku ziemniaczanego i kostki
ziemniaczane].

Kapitat zaktadowy Spotki wediug stanu na dziert 31 grudnia 2010 roku wynosit 2.761.200
zt i dzielit sie na 27.612 réwnych i niepodzielnych udziatéw o wartosdc nominalnej pe 100
zt kazdy. Kapital wiasny wynosit na dzier 31 grudnia 2010 roku 4.018 tys. zi.

Weclug stanu na dzien 31.12.2010 roku struktura ucziatowcdw przedstawiata sie
nastgpujgco:

- Pepees 54%
- Skarb Panstwa 28%
- Pracownicy Z.P.Z. Lublin 12%
- Rolnicy 6%

W ciagu badanego okresu oraz do dnia zakoriczenia badania struktura wtasnosci udziatow
Spotki nie ulegta zmianie.

Po dniu bilansowym nie wystapity zadne zmiany w kapitale zakfadowym Spotki.
Rokiem obrotowym Spdtki jest rok kalendarzowy.
W sktad Zarzadu Spétki na dziert wydania opinii wehodzili:

- Krzysztof Marek Prezes Zarzadu
- Malgorzata Dudzic Czlonek Zarzadu
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GRUPA KAPITAEOWA PRZEDSIEBIORSTWO PRZEMYSEU SPOZYWCZEGR ,PEPEES” S.A.
Raport uzupelniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
23 ckres cbrotowy od 1.01.2010r. do 31,12.2010 r.

Skfad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 31.12.2010 r, przedstawiat sie nastepujaco:

Funkcja Nazwisko i imie

Przewodniczacy

Wojciech Faszczewski

Czlonek Rady - Piotr tojko

Czionex Rady - Katarzyna Brzozowska
Czionek Rady - Piotr TARACHA
Czlonek Rady - Dariusz MAJ

Przecietne zatrudnienie w 2010 roku wynosito 73 etaty.

Spotka dominujaca Spétki ZPZ Lublin Sp. 0.0 jest Spotka Pepees S.A.

Zmiany w organizacji Grupy Kapitatowej PEPEES

W dniu 18 pazdziernika 2010 r. przed notariuszem Tomaszem Poreda w tomzy zostata
zawigzana aktem notarialnym (Rep A 12369/2010) spitka z egraniczong
odpowiedzialnoscia o nazwie OZEnergy Sp. z 0.0., w ktdrej 100% udziatdw objeta spéika
PEPEES. Spotka OZEnergy zostata zarejestrowana pod adresem: ul. Poznadska 121, 18-
402 tomza. Przedmiotem dziatalnosci tej spétki jest prowadzenie wszelkiej dziatalnogci
zwigzane] z wytwarzaniem | zaopatrywaniem w energie elektryczna, gospodarowanie
Sciekami | odpadami, dzialalno$¢ zwiazana z rekultywacja, uprawa roslin, dziatalnogé
wytworcza, handlowa, ustugowa, w tym import i eksport. Do kofica roku 2010 spétka nie
rozpoczeta dziatalnosci.
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GRUPA KAPTTALOWA PRZEDSTEBIORSTWO PRZEMYSLL SPOZYWCZEGD ,PEPEES” S A,
Raport uzupeiiajacy opinie z badania skonsclidowanego sprawoezdania finansowego
Za vkres obrotowy od 1.01.2010 r. do 31.12 2010,

Spotki objete konsolidacja metoda pelna:

Udzial w Podmiot przeprowadzajacy
Nazwa i siedziba kapitale badanie sprawozdania Data
Sspolki finansowego i rodzaj wydanej opinii
{(w %) ..
(- opinii
jednostka | Strategia Audit Sp. z 0.0. — bez
| PEPEES S.A. w komzy | dominujaca | zastrzezen 11.03.2011
ZPZ Lublin Sp. z 0.0, w Strategia Audit Sp. z 0.0. — bez
Lublinie 54,32 zZastrzezen 18.02.2011
_OZEnergy Sp. z 0.0. { 100 | - 3

3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok ohrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2009 zostato zbadane przez
podmiot uprawniony Strategia Audit Sp. z 0.0. wpisany na liste KIBR pod nr 3246
i uzyskato opinig bez zastrzezen,

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzito skonsclidowane sprawozdanie
finansowe za rok abrotowy 2009 uchwatg nr 18 w dniu 30 czerwca 2010 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2009 zostato ztozone zgodnie
przepisaml prawa w Krajowym Rejestrze Sadowym w cniu 13 lipca 2010 roku i ogtoszone
w Monitorze Polskim B Nr 116 w dniu 28 stycznia 2011 roku pod poz. 642.

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na
podstawie umowy z dnia 5 lipca 2010 roku, zawartej pomiedzy Przedsiebiorstwem
Przemystu Spozywezego ,PEPEES” S.A. a firma Strategia Audit Sp. z ©.0. z siedziba w
Warszawie, ul. Wiejskiej 12A, wpisana na prowadzong przez Krajowa Izbe Biegtych
Rewidentow liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych poed nr
3246. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem biegtego rewidenta Zofii Winiarczyk
(nr ewidencyjny 4361) w dniach od 7 marca 2011 do 11 marca 2011 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwaty Nr VI/47/2010
Z 14 czerwca 2010 roku.

Strategia Audit Sp. z o.0. oraz biegly rewident Zofia Winiarczyk spelniaja warunki
okreslone w art. 56, 57 i 60 ustawy z 7 maja 2009 o bieglych rewidentach i ich
samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o
nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009, nr 77 poz. 649) do wyraZzenia bezstronnej i
niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Sp6tki
Przedsiebiorstwo Przemystu Spozywczego ,PEPEES” S.A.

Strategia Audit Sp. z 0.0, 10
ul. Wiejska 12a, 00-490 Warszawa; www.gnupastrategia.com
SR dla nust. Warszawy w XTI Wyclziat ¥ KRS, nr KRS 0000276290; NIP 701-00-72-230
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GRUPA KAPITAEOWA PRZEDSTEBIORSTWO PRZEMYSEL SPOZYVICZEGD ,,PEPEES™ S.4,
Raport uzupelniajacy opiie & badania skensofidowanego sprawozdania finansoweqo
23 okres obrotowy od 1.01.2010r. do 31.12.2010 r.

5. Dostepnosc danych i oswiadczenia kierownictwa jednostki

Nie wystapity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réowniez udzielono wyczerpujgcych informacji
i wyjasnien, co miedzy innymi zostato potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzgdu
Spddki z dnia 11 marca 2011 roku,

6.

Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitatlowej

Stan sktadnikéw majatkowych
na dzier 31.12.2010r. i 31.12.2009 r. (dane w tys. o)

Stan na dzien Zmiany Wiskazniki struktury
kwotowe w %
Nazwa skdadnika +
majatkowego 31.12.2010r | 31.12.2009¢ zw:qk:szenla 31.12.3010r | 31.12.2006¢
Zmniejszenia
L AKTYWA TRWALE
(dlugoterminowe) 77 220 83 523 {6 303) 61,08 59,76
w by,

1. Rzeczowe aktywa trwale 76 313 82 262 (5 949) 60,36 58,86
2. Nieruchomosci inwestycyjne
3. Wartoéci niematerialne i prawne 210 253 {43) 0,17 0,18
4. Inwestycje w pozostalych
jednostkach 98 98 0,08 0,07
5. Aktywa z tytutu odroczonego (310)
podatku dochodowego 599 909 0,47 0,65
6. Pozostate aktywa i
'dfugoterminowe 1 {1}
II. AKTYWA OBROTOWE
{krétkoterminowe) 49 214 56 228 (7 014) 38,92 40,24
w s
1. Zapasy 19 731 30 159 (10 428) 15,60 21,58
2. Naleznodci z tytutu dostaw 10 078 10 313 {235) 7,97 7,38
3. Naleznosci z tytutu biezgcego
‘podatku dochodowego 62 237 (175) 0,05 0,17
4. Naleznodci pozostale 1863 4410 {2 5473 1,47 3,16
5. Rozliczenia migdzyokresowe 75 83 (8) 0,06 0,086
6.5rodki pieniezne i ich
|ekwiwalenty 17 405 11 026 6379 13,77 7,89

Razem aktywa 126 434 139 751 {13 317) 100,00 100,00

Majatek Grupy wyrazajacy sie sumg aktywdw na dzien 31.12.2010r. w kwocie 126.434
tys. z4 zmalat 0 13.317 tys. 7, tj. 0 9,5% w stosunku do poprzedniege; dotyczy to gidwnie
zapasOw i rzeczowych aktywdw trwatych. Spadek zapasdw wynika z nizszej produkciji
spowodowane] mniejszg ilosci skupionego surowca (ziemniakow) w kampanii ,Jesien
2010". Zmniejszenie wartodcl rzeczowych aktywéw trwabych jest skutkiem odpisow
amortyzacyjnych i braku inwestycji odtworzeniowych. Zasoby $rodkéw pienieznych
zwiekszyty sie 0 58% w stosunku do roku poprzedniego

ul, Wiejska
SR dla m.st. Warszawy w War 2,
Kapitat za kiadowy 50 000 PLN; Podmiat

Strategia Audit Sp. z 0.0

G Ll
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GRUPA KAPITALOWA PRZEDSIEBIORSTWO PRZEMYSEL SPOZYWCZEGO ~PEPEES” S.A.
Raport uzupeimiajgcy opinie z badania skonsclidowanego sprawozdania finansowego
Za okres obrofowy od 1.01.2010 r, do 31,12.2010 r.

Stan zrodet finansowania majatku wg stanu na dzier 31 grudnia
stanem z dnia 31 grudnia 2009 r. przedstawia ponlzsza tabela.

Stan Zrddet finansowania majatku

na dzief 31.12.2010r.i 31.12.2009 r.

2010 r. w pordwnaniu ze

{dane w tys. z/)

o Zmiany Wskazniki struktury
Stamnntzien Kwotowe w %
Wyszczegolnienie zradet +
fhansowanis 31.12.2010r.|31.12.2009r.| TWIGKSZENIA | o) 15 o010r. | 31.12.2009r.
zmniejszenia
L. Kapitat wlasny 83525 82 195 1330 66,06 58,82
w tyin:
Kapitat wlasny przypadajacy
na akcjonariuszy 81 690 80 179 1511 64,61 57,37
1. Kapitat podstawowy 4980 4980 3,94 3,56
2 Kapitaty zapasowe i
rezerwowe 75 248 84 778 {9 530) 59,52 60,66
3. Niepodzielony wynik |at
ubieghych
i roku biezacego 1462 (9 579) 11 041 1,15 (6,85)
4. Udzialy mnigjszosci 1834 2 014 (181) 1,45 1,45
II. Zahowiazania
diugoterminowe
W tym: 15 629 18 389 (2 760) 12,36 13,16
1. Kredyty | pozyczki 343 5 156 (1725} 2,71 3,65
2, Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku
dochadowego & 582 712 {530) 5,21 5,08
3. Zobowigzania z tytutu
Swiadczen emerytalnych i
podobnych 1230 1157 73 0,97 0,83
4. Dhugoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe przychoddw 4 386 4 964 {578) 3,47 3,55
II1, Zobowiazania
krotkoterminowe 27 280 39 167 (11 887) 21,58 28,02
wym;
L. Zobowigzania z tytutu
dostaw 5 376 4 657 719 4,25 3,33
2. Zobowiazanie z tytutu
biezacego podatku
dochodowego 247 247 0,20
3.Pozostate zobowiazania
krétkoterminowe 1 500 1470 30 1,19 1,05
4.Kredyty i pozyczki 17 257 29 978 (12 721) 13,65 21,45
5.Krdtkoterminowa czesé
dtugoterminowych kredytéw i
pozyczek 1736 2 156 (420} 1,37 1,54
6.Zobowiazania z tytutu
$wiadczen emerytainych 188 151 37 0,15 0,11
7.Rezerwy na pozostate
zobowigzania i inne obciazenia
(blerne rozliczenia
miedzyokresowe i rozliczenia
migdzyokresowe przychoddw) 976 755 221 0,77 0,54
. Razem pasywa 126434 139 751 {13317 100,00 100,00
T Strategia Audit Sp. z 0.0, 1 2

SR dla m.st. Warszmawy w War

ul. Wiejska 12a, 00-49C Warszawa; www.grupastrategia.com
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GRUPA KAPITALOWA PRZEDSIFBIORSTWO PRZEMYSEL SPOZYWCZEGO ~PEFPEES” 5. A,
Raport vzupehaiacy opive 7 badania skonsolidowanege sprawozdania finansowego

23 okres obrotowy od 1.01.2010 r. do 31.12.2010 r,

W badanym okresie ulegta zmianie struktura zrédet finans

owania. Udzial kapitatu

wrasnego wzrdst do 66%. Nastapito to dzieki wypracowaniu zysku oraz splaty zadtuzenia,
przede wszystkim z tytutu kredytéw. Zobowigzania kredytowe zmalaly az o 40% w

stosunku do poprzedniego roku.

Wyniki finansowe z dzialalnosci gospodarcze; Grupy Kapitatoweyj za 2010 r. § 2009 r.

Lp Wykonanie I Wykonanie Dynamika w
| . Wyszczegdinienie za rok 2010r. | za rok 2009r. %o ]
1 | Przychody ze sprzedazy 93 910 88 287 106,37%
s przychody ze sprzedazy produktow 86 779 81933 105,91%

- przychody ze sprzedazy ustug 858 854 100,47%

- przychody ze sprzedazy towardw | materialéw 6273 5500 114,05%

2 | Koszt wlasny sprzedaiy {71 839) (76 427) : 94,00%

- koszty sprzedanych produktow {66 302) (71 480) 92,76%

- koszty sprzedanych ustug (28%9) (248) 116,53%

- koszty sprzedanych towardw i materiatow (5 248) (4 699) 111,68%

3 |Zysk brutto ze sprzedazy 22 071 11 860 186,10%

- koszty sprzedazy | marketingu (3 952) N {4 081) 96,84%

- kaszty ogélne zarzadu (15 838) | (14 097) 112,35%

- pozostate przychody operacyjne 989 1338 73,92%

- pozostate koszty operacyjne {852) {1251} 68,11%

4 Z\)sk z dzjatalnosci operacyjnej 2418 (6 231) (38,81)%

- koszty finansowe {1638) (3 820) 42,88%

. - Przychody finansowe 576 261, 220,69%

5 | Zysk przed opodatkowaniem 1 356 (9 790} {(13,85)%
" |- podatek dochodowy (26 350 (7,43)%
6 | Zysk netto, w tym: 1330 (9440)|  (14,09)%

| Z¥sk przypadajacy akcionariuszom spotki 1511 (9442)| (16,00)%

W 2010 r. przychody ze sprzedazy wzrosty w stosunku do roku poprzedniego o 6,37%,
natomiast koszly wytworzenla sprzedanych produktéw i towarow Zmalaly prawie o 6%.
Wszystkie pozycje kosztdw zmalaty, oprécz kosztéw ogdlnego zarzadu, ktdrych wzrost
nastapit w pierwszym pétroczu, w zwlazku z wyplata odszkodowania. Koszty ogdinego
zarzadu w pierwszym péiroczu 2010 r wyniosty 8.871 tys. zi, a w drugim potroczu — 6.967
tys. zt. Spadek w drugim pétroczu w stosunku do plerwszego wyniést 22%, Dzieki duzej
oszezednosci wszystkich kosztdw Grupa wygospodarowata za rok 2010 zysk netto w
kwocie 1.330 tys. zi, pomimo poniesienia straty w pierwszym pofroczu w kwocie 2.495
tys. 21, Zysk netto za drugie pdtrocze 2010 r. wynidst 3.836 tys. ztotych.

Strategia Audit Sp. z 0.0 1 3
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GRUPA KAPITALOWA PRZEDSIEBIORSTWO PRZEMYSEU SPOZYWCZEGO , PEFEES™ S.A.
Raport vzupeinigiacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Z3 gkres obrofowy od 1.01.2010 r, do 31.12.2010 r.

Wskazniki ekonomiczne

B . g Rok Rok
Wskaznik Tresé ekonomiczna 2010 2009
Rentownosé wynik finansowy netto przypadajgcy akcjonariuszom Spétkix100
majatku aktywa ogdlem 1,20%| (6,76)%
ﬁ:;ittt;\::‘nosc wynik finansowy netto preypadaigcy akcjonariuszom Spotki x100
kapitat whasn
wiasnego B y 1,81%] (11,49)%
Ren:gtv::osc wynik finansowy netto przypadajgcy akcjonariuszom Spdtkix100
sprzedazy przychody netto ze sprzedazy produktow, ustug, towardw i materiatow 1,61%]| (10,69%
Retgzv:tl;osc wynik ze sprzedazy bruttox100
sprredasy przychody netto ze sprzedazy produktow, L:IS*Ug, towarow i materiatow 23,50%)| 13,43%
Wskaznik aktywa obrotowe ogotem
nnosci I i ia bez
ply i zobowigzania biezgee 1,80 1,44|
Wskaznik aktywa obrotowe ogdlem —zapasy
tlynnosci IT i ia biez
ply: sci I zobowigzania biezace 1,08 0,67
Szybkosc
obrotu** sredni stan naleznoéci z tytutu dostaw i ustug x 180
naleznosci  [przychody netto ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw | materiatéw
w dniach 39,63 52,03
styl;:to: ¢ sredni stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug x 180
zobgwia_zaﬁ koszty wytworzenla sprzedanych towardw i ushug + wartos¢ towarow
w dniach*®* towarow materiatow 25,49 19,63
Szybkosé sredni stan zapaséw x 180
obrotu koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug + wartosé
zapasow towardw
w dniach** i materiatéw 126,74 166,28
Pokrycie
tTv?r ﬁ;‘;‘; kapitat wlasny przypadajgcy akcjonariuszem Spotkix100
kapitatem majatek trwaty ogotem
wilasnym 1,06 0,56
Trwatosé (kapitat wtasny preypadajacy akcionariuszom Spétki + rezerwy
struktury dtugoterminowe + zobgwiaz. diugoterminowe x100
finansowania pasywa ogdtem 0,77 0,71
*Do wyliczenia wskaZnikow rotacji przyjeto stany na poczatek | koniec kazdego okresu sprawczdawczeqgo.
Strategia Audit Sp. z 0.c. 14
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GRUPA KAPITAEOWA PRZEDSIEBIORSTWO PRZEMYSEL SPOZYWIZEGO , PEPEES” S.4.
Raport uzupeiniajacy opinie z badaria skonsolidowanego sprawozdania finansowego
23 pkres obrotowy od 1.01.2010 r, do 31.12.2010 1.

Wskazniki rentownosci sq na zadowalajacym poziomie i nie sa porownywalne do
poprzedniego roku, gdzie wystapita duza strata. Wskazniki ptynnodci sa na optymalnym
poziomie, co oznacza, ze Grupa dobrze gospodaruje swoim majatkiem. Znaczaco poprawit
sle wskaznik obrotu naleznosciami, paniewaz spotki skrécity okres kredytowania swoim
klientom, O kilka dni wydluzyt sie okres splaty zobowigzan, co $wiadczy o korzystaniu z
najtanszego kredytu kupieckiego, a tym samym lepszym gospodarowaniu gotowka.
Wskaznik szybkosci obrotu zapasami jest w Grupie zawsze wysoki z uwagi na sezonowosé
produkcji. W roku 2010 ten wskaznik takze znacznie sie poprawil, tj. zmniejszyt o 40 dni.
Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem wiasnym jest wysoki, poniewaz z uwagi na
duzy udziat kapitatu wlasnego w strukturze finansowania przekracza 1,0.

Strategia Audit Sp. z ou0, . 1 5
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GRUPA KAPITALOWA PRZEDSIEBIORSTWO PRZEMYSLU SPOZYWIZEGQ ,PEPEES™ 5.4,
Raport uzupeiniajacy opirg z badania SKONSONidoWanege sprawozdania fnansowego
23 Okres vhrotowy od 1.01.2010 r, do 31,12.2010 r.

II. INFORMACIE SZCZEGOLOWE

1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzene na dzien 31 grudnia
2010 reku i obejmuje:

- skonsolidowane sprewozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2010 roku, ktdry po stronie aktywdw i pasywdw wykazuje sume 126 434 tys. zt,

— skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od 1 stycznia 2010
roku do 31 grudnia 2010 roku wykazujace zysk netto w kwocie 1 330 tys. 24,

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od
1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu
wtasnego w kwocie 1 330 tys. z,

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2010
roku do 31 grudnia 2010 roku wykazujace zwiekszenie stanu érodkéw pienieznych
w kwocie 11 312 tys. zt,

— dodatkawe informacje i objasnienia.

Badanie objeto okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku i polegato gldwnie
na:

— badaniu prawidtowosci | rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad podmiotu
dominujacego skonsolidowanego sprawozdania finansoweqo,

— badaniu dokumentacji konsclidacyjne;j,

— Ocenie prawidiowosci zastosowanych w trakcie konsolidacii metod | procedur
konsolidacyinych.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone zgodnie
Z obowigzujacymi w tej mierze przepisami prawa i krajowymi standardam! rewizji
finansowej, wydanymi przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentdw.

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka dominujaca przedstawita dokumentacie konsolidacyjng obeimujaca;
- sprawozdania finansowe jednostek powigzanych,
- wszelkie korekty i wylaczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansoweqo

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Przedsigbiorstwa Przemystu Spozywczego
~PEPEES” S.A, zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej w wersji zatwierdzone] przez Komisje Europejska
cbowiazujacymi na dzien 31 grudnia 2010 r.
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GRUPA KAPITALOWA PRZEDSIEBIORSTWG PRZEMYSEU SPOPYWCZEGO #PEPEES” 5.A.
Raport uzupeiniaiacy opinie z badania skonsofidowanego  sprawozdania finansowego
28 gkres obrotowy od 1.01.2010 . do 31.12.2010 r,

Grupa nie skorzystata z mozliwasci wczesniejszego zastosowania nowych Standardow
i Interpretacji, ktére zostaty juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Komisje
Europejska | wejdg w Zycie po dniu bilansowym. Nie dokonano szczegélowego
oszacowania wptywu nowych standardéw na skonsolidowane sprawoczdanie Grupy.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2010
sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosc! Finansowej
w ksztalcle zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Okreslenie jednostek Grupy Kapitatowej

Przy okreslaniu zakresu i metod konsolidacji, jak réwniez stosunku zaleznosci stosowano
kryteria okreslone w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej,

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na ten sam dzien bilznsowy
1 za ten sam rok obrotowy, co sprawozdanie finansowe jednostki  dominujacej -
Przedsiebiorstwo Przemystu Spozywczego ,PEPEES” S.A. Jednostki zalezne objete
konsolidacja sporzadzity sprawozdanie finansowe na ten sam dzieh bilansowy, co
jednostka dominujgca. Rok obrotowy spdlek zaleznych objetych konsoiidacia zostat
zakonczony 31 grudnia 2010 roku,

Metoda konsolidacii

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitalowej, w odnicsieniu do jednostek zaleznych,
zostata przeprowadzona metoda peing przez sumowanie w petne] wysokosci wszystkich,
odpowiednich pozycji sprawozdan finansowych podmiotu dominujacego | jednostek
zaleznych objetych konsolidacja.

Dokonano korekt i wytaczen konsolidacyjnych, ktdre dotyczyly:

- wartosci  nabycia  udziatow posiadanych  przez  jednostke  dominujaca
w jednostce zaleznej oraz cze$é aktywéw netto jednostki zaleznej odpowiadajzca
udziatowi jednostki dominujacej we wiasnosci tej jednostki,

— wzajemnych naleznoscl i zobowiazan jednostek objetych konsolidacig,

- Istotnych przychoddw i kosztéw dotyczacych operacji pomigdzy jednostkami objetymi
konsolidacia,

nic zrealizowanych zyskow z tytutu transakgji zawieranych wewngtrz  Grupy
Kapitatowej,

— okreslenia udzialow mniejszosci w zysku netto oraz udziatu mniejszosci w aktywach
netto skonsolidowanej jednostki zaleznej.
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3. Kompletnosé i poprawnoséé sporzadzenia dodatkowych informacji i
objasnien oraz sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitatowej

Spotka dominujaca potwierdzita stosowanie zasady kontynuacji dziatalnosc przy
sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywdw i
pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsclidowanego
sprawozdania finansowego zostaly prawidtowo i kompletnie opisane w dodatkowych
informaciach i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spotka Dominujaca sporzadzite dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not
tabelarycznych do poszezegdlnych pozycji skonsclidowanego bilansu i rachunku zyskéw
i strat oraz opiséw stownych, zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF.

Noty objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwate, wartodci niematerialne i prawne,
inwestycje, zobowigzania | rezerwy prawidiowo przedstawiajg zwiekszenia i zmniejszenia
oraz tytuty tych zmian w ciagu roku obrotowego.

Dla poszczegolnych aktywdw wykazanych w skonsolidowanym bilansie przedstawiono
ograniczong mozliwosé dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz
wierzycieli.

Spotka dominujgca dokonata prawidtowe] prezentacji poszczegdinych sktadnikéw aktywdw
i pasywow oraz przychoddw i kosztow w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacii finansowej , skonsolidowane sprawozdanie z
catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, oraz
skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw picnigznych wraz z dodatkowymi notami,
informacjami i objasnieniami, stanowigcymi ich integralng czes¢, zawierajy wszystkie
pozycje, ktorych ujawnienie w  skonsolidowanym sprawozdaniu  finansowym  jest
wymagane przepisami MSSF.

Zarzad sporzadzit i zatgczyt do skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym 2010. Informacje
zawarte w  skonsolidowanym sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r. uwzgledniaja postanowienia
Rozparzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informaciji diezacych
I okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartodciowych oraz warunkGw
uznawanych za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego paristwem czionkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33 poz. 259).

Strategia Audit Sp. z .o, 18
ul. Wiejska 12a, 00-490 Warszawa; www.grupastrategia.com
SR dia m.st. Warszawy w W, e, XIL Wydziat darczy KRS, nr KRS 0000276200; NIP 701-00-72-430
Kapital zakladowy 50 000 PLN; Podmiot up iony da badania sp lan yoh - numer 3246




GRUPA KAPITALOWA PRZEDSIEBIORSTWO PRZEMYStU SPOZYWCZEGO ,,PEPEES” S.A.
Raport uzupetniajacy opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
2a okres obrotowy od 1.01.2010 1. do 31.12.2010 r.

Oswiadczenia Zarzadu

Strategia Audit Sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spétki dominujgcej
plsemne oSwiadczenie, w ktdrym Zarzad stwierdzit iz Grupa Kapitatowa przestrzegata

przepisow prawa.

S
Zofia Winiarczyk / '
Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 4361

przeprowadzajacy badanie w imieniu Strategia Audit Sp. z o.0.

Z siedzibq we Warszawie — nr KIBR 3246

Warszawa, 11 marca 2011 roku
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